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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 640.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 84.65 元/吨，基差较前日变化-7.37 元/吨。2

月 21 日，普氏 62%铁矿石指数报 86.70 美元/吨，较前一交易日变化-

0.60美元/吨，涨跌幅-0.69%。最近一周铁矿石港口库存 14,414.21 万

吨，较前一周变化 440.26 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3760.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 88.00元/吨，基差较前一日变化-53.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2500.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 954.10万吨，较前一周变化 126.41 万吨，钢厂库存 339.52

万吨，较前一周变化 15.54万吨。最新全国高炉开工率数据为 

65.61%，较前值变化-0.14个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据

292.12 万吨，较前值变化-1.06 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：本周市场炒作情绪转淡，铁矿价格有一定回落。从基本面来

看，上周铁矿石港口库存增加，节日期间需求冷清。矿山事件也告一段

落。当前，进口铁矿石与国产矿之间价差较大，有收缩预期，且低品位

矿石和高品矿之间价差缩小，钢厂盈利预期下滑。但钢厂生产依旧旺

盛，且废钢焦炭等原材料价格坚挺，利好铁矿价格。目前下游工地需求

不明朗但钢厂产能利用率上升，铁矿预计跟随成材走势，短期震荡偏

强，但趋势仍有待观察。建议观望为主，谨慎入场。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 86.70 -0.69%  

61.5%PB 粉 640.0 -1.54% 

螺纹钢上海 3760.0 -0.79% 

废钢唐山 2500.0 0.00% 
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螺纹钢：新一轮环保监察在即，今年环保形势依然会对钢厂生产有一定影响。供给上，钢厂逐渐开工，原材料库存下行，

钢厂利润小幅波动。这几周螺纹高速垒库，对价格产生压力。整体宏观上来看，国外市场美国缩表有望暂停，欧盟、日本

等国相机发表宽松言论。国内 1月份信用环境依然被动改善，经济刺激政策不断出台，整体风险偏好逐步回温，也导致近

几日螺纹和热卷之间的价差收缩。目前市场整体偏乐观，热卷价格有望超越螺纹，可逢机做多品种价差。但库存高位仍对

钢价有一定压力，单边操作上，螺纹建议观望为主，谨慎操作。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 615.00 元/吨，涨跌幅-1.05%；成交量 1,781,004 手，成交量变化-

594,060 手；持仓量 1,114,064 手，持仓变化-42,008 手。I1905 合约夜盘报收 605.50 元/吨，涨跌幅-2.02%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,677.00 元/吨，涨跌幅 1.60%；成交量 3,928,972 手，成交量变化

10,428 手；持仓量 2,638,752 手，持仓量变化-81,178 手。RB1905 夜盘报收 3,685.00 元/吨，涨跌幅 0.35%。 

 隔夜要闻 

1. 知情人士透露，作为中美两国磋商中的潜在贸易协议的部分内容，中国将提议每年增加进口 300亿美元的美国农

产品，包括大豆，玉米和小麦。 

2. 澳大利亚国库部长 Josh Frydenberg 淡化中国禁止澳大利亚煤炭进口的报道，并表示澳中两国之间的贸易关系强

劲。澳元应声收窄跌幅。 

3. 贸易萎缩之痛冲击全球，韩国、日本公布出口下滑。德国制造业出现六年来最大幅度萎缩。航运业巨头马士基预

计利润将低于预期。 

4. 第一财经：中国证券业协会就资本市场减税降费措施向各证券公司征集意见；有券商认为是要针对 A股交易减

负，也有人预测是要针对券商减负。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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