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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 645.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 76.09 元/吨，基差较前日变化-4.26 元/吨。2

月 19 日，普氏 62%铁矿石指数报 88.70 美元/吨，较前一交易日变化-

0.10美元/吨，涨跌幅-0.11%。最近一周铁矿石港口库存 14,414.21 万

吨，较前一周变化 440.26 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3790.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 117.00 元/吨，基差较前一日变化-48.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2490.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 827.69万吨，较前一周变化 103.10 万吨，钢厂库存 339.52

万吨，较前一周变化 15.54万吨。最新全国高炉开工率数据为 

65.61%，较前值变化-0.14个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据

292.12 万吨，较前值变化-1.06 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周铁矿石港口库存增加，节日期间需求冷清。钢厂进口铁矿

石库存天数从 33天大幅下降到 29天，而钢厂并不着急补库，目前对铁

矿石需求并不迫切。矿山事件发酵使铁矿价格大幅上升，但市场已充分

反映该事件，且有言论称 Vale 实际减产产量远比预期要少，价格上行

缺乏动力。当前，进口铁矿石与国产矿之间价差较大，有收缩预期，且

低品位矿石和高品矿之间价差缩小，钢厂盈利预期下滑。利好出尽而需

求隐忧出现，铁矿石价格上行有限。当前影响铁矿价格的主要因素在需

求，铁矿预计跟随成材走势，短期维持震荡，建议观望为主。 
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螺纹钢：上周五唐山市启动重污染应急响应，称未来一周部分烧结机停产，今年环保形势依然严峻。钢厂逐渐开工，原材

料库存有所下降。钢厂利润小幅波动，并未有具体方向。这两周螺纹高速垒库，已经对价格产生压力。国外市场上，日本

重申宽松计划，风险偏好可能下降。国内 1 月份融资规模大增，虽然主要新增部分是较短期的票据，信用环境依然被动改

善。大湾区战略建设利好钢材下游需求，但通缩压力仍在，需求端预期偏弱不利于钢价走势。目前对钢材最大的扰动是库

存方面。因工地未大规模开工，盘面主要博弈预期，所以经济数据的公布以及行业政策方面都会对价格产生较大影响。建

议观望为主，谨慎操作。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 631.00 元/吨，涨跌幅 0.00%；成交量 1,370,094 手，成交量变化-

1,000,358 手；持仓量 1,202,704 手，持仓变化-8,666手。I1905 合约夜盘报收 624.50 元/吨，涨跌幅-1.19%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,655.00 元/吨，涨跌幅 0.27%；成交量 2,760,590 手，成交量变化-

771,754 手；持仓量 2,648,856 手，持仓量变化 5,230手。RB1905 夜盘报收 3,639.00 元/吨，涨跌幅-0.93%。 

 隔夜要闻 

1. 中共中央、国务院“三农”工作意见指出，实施大豆振兴计划，多途径扩大种植面积。实施奶业振兴行动，加强

优质奶源基地建设，升级改造中小奶牛养殖场，实施婴幼儿配方奶粉提升行动。用好差别化准备金率和差异化监

管等政策，切实降低“三农”信贷担保服务门槛。 

2. 央行货币政策司司长孙国峰：很快将进行首次 CBS 操作。孙国峰称，结合市场需求，央行操作也有一定的市场化

的费用设定，央行进行票据互换工具的操作数量也不可能是想象的那么大。 

3. 特朗普称，与中国的谈判“进展顺利”，涉及向中国出口美国玉米等各种提议。其同时表示，3月 1日不是和中国

达成贸易协议的“魔法日”，谈判非常复杂。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 

0.0
200.0
400.0
600.0
800.0
1,000.0
1,200.0
1,400.0
1,600.0
1,800.0
2,000.0

0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

螺纹钢期货价格 社会库存

 

 

 

 

 

 

 

0.0
200.0
400.0
600.0
800.0
1,000.0
1,200.0
1,400.0
1,600.0
1,800.0
2,000.0

2,200.0

2,700.0

3,200.0

3,700.0

4,200.0

4,700.0

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

价差 10月 1月

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 

-2 00.0

-1 00.0

0.0

100.0

200.0

300.0

400.0

500.0

600.0

2
0

1
4

-1
0

2
0

1
5

-0
1

2
01

5-
0

4

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-1
0

2
01

6-
0

1

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
7

2
01

6-
1

0

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
4

2
01

7-
0

7

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
8

-0
1

2
01

8-
0

4

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
9

-0
1

 

 

 

 

 

 

 

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2
0

1
1

-1
1

2
0

1
2

-0
2

2
0

1
2

-0
5

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
2

-1
1

2
0

1
3

-0
2

2
0

1
3

-0
5

2
0

1
3

-0
8

2
0

1
3

-1
1

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
4

-0
5

2
01

4-
0

8
2

01
4-

1
1

2
01

5-
0

2
2

0
1

5
-0

5
2

0
1

5
-0

8
2

0
1

5
-1

1
2

0
1

6
-0

2
2

01
6-

0
5

2
01

6-
0

8
2

0
1

6
-1

1
2

0
1

7
-0

2
2

0
1

7
-0

5
2

0
1

7
-0

8
2

0
1

7
-1

1
2

0
1

8
-0

2
2

0
1

8
-0

5
2

0
1

8
-0

8
2

0
1

8
-1

1

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  7 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融硕士学历，国都期货研究所黑色金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 

 

免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，欢迎致信国都信箱(yffwb@guodu.cc）告诉我们您对本报告的想法。 

本报告所有信息均建立在可靠的资料来源基础上，但国都期货有限公司不担保其准确性或完整性。此报告

的内容不构成对任何人的投资建议，国都期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，国都期货有限公

司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。 

我们力求为您提供精确的数据、客观的分析和全面的观点，但我们必须声明，本报告仅反映编写人的判断

及分析，本报告所载的观点并不代表国都期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。 

本报告并不提供量身定制的投资建议，报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团

队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否

恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许

可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费

用。涉及版权的所有问题请垂询：010-84183058。 

 

 

 

 

 

 

 

  

  


