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 行情回顾 

2 月 1 日沪铜大幅下挫后又回升，收盘时主力 1903 合约涨

230 元/吨，报收 48270，涨跌幅为 0.48%，成交量减少 50980 手

至 11.4 万，持仓量减少 5764 手至 16.6 万。伦铜报收 6141.5 美

元/吨，较前一交易日跌 27.5 美元/吨，涨跌幅为-0.45%，成交量

减少 4067 手至 1.44 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持

1660 手至 141086，国内前二十持仓空头减持 2514 手至 182694。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，2月 1 日上海电解铜现货对当月合约报贴

水 150 元/吨~贴水 50 元/吨，平水铜成交价格 47700 元/吨~47800

元/吨，升水铜成交价格 47760 元/吨~47880 元/吨。废铜方面，2

月 1日广东地区 1#光亮铜报价 43000 元/吨~43300 元/吨，精废价

差小幅回落至 888 元/吨。 

 操作建议 

春节期间伦铜不断走强，周内涨幅为 0.98%。节前国家各项

刺激政策明显加码，包括减税、加快基建项目批复、降准等，市

场情绪有所改善，沪铜连续反弹。春节期间伦铜库存一改往年常

态，不增反降 750 吨。目前伦铜及沪铜库存均处于近几年历史低

位，低库存为铜价提供强支撑。节前公布的 1月制造业 PMI 为

49.5，仍位于枯荣线下方，显示经济下行压力仍存。一季度为铜

消费淡季，需求难有起色。但是国内宏观经济偏弱以及铜需求疲

弱已在市场预期之内，受国家调控政策加码的影响市场情绪有所

改善，而且春节期间伦铜库存不增反降，伦铜大涨，预计本周沪

铜在伦铜带动下震荡走强。 

 隔夜要闻 

受强降雨影响 智利 Codelco 暂停两铜矿运营 

智利国家铜业公司(Codelco)周五(2 月 8日)称，受强降雨影

响，暂停北部 Chuquicamata 和 Ministro Hales 铜矿运营。该矿

为智利产量第二大的铜矿。Ministro Hales 铜矿 2017 年铜产量

约为 21.5 万吨。 
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春节期间伦铜走强，预计沪铜延续反弹 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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