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 行情回顾 

12 月 4 日沪铜高位回落，收盘时主力 1902 合约跌 330 元/

吨，报收 49660，涨跌幅为-0.66%，成交量减少 34152 手至 15.7

万，持仓量减少 1196 手至 17.6 万。伦铜报收 6168.5 美元/吨，

较前一交易日跌 126.5 美元/吨，涨跌幅为-2.01%，成交量减少

5307 手至 1.99 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持 3652

手至 141865，国内前二十持仓空头减持 1150 手至 144837。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，12月 4 日上海电解铜现货对当月合约报

升水 100 元/吨~升水 240 元/吨，平水铜成交价格 49900 元/吨

~49950 元/吨，升水铜成交价格 50000 元/吨~50060 元/吨。废铜

方面，12月 4 日广东地区 1#光亮铜报价 44100 元/吨~44400 元/

吨，精废价差回落至 1619 元/吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜主力合约收跌 700 余点。周末 G20 峰会中美两

国领导人达成重要共识，额外关税暂停短期内利好铜价，但需警

惕的是后续谈判仍存在变数，后续需持续关注贸易谈判进展。从

铜基本面来看，铜下游需求持续疲弱，加之临近年末，铜需求难

有起色。库存方面，由于国内冶炼厂出口增加，11 月上期所库存

并没有进入季节性累库阶段反而持续下降，低库存也为铜价提供

强有力的支撑。在低库存的支撑下，贸易摩擦缓和刺激铜价上

扬，但上周沪铜低位反弹或兑现了一部分关于贸易摩擦缓和的预

期，而且在国内宏观经济疲弱以及临近年末铜进入消费淡季的影

响下，本周沪铜上涨乏力，预计短期内沪铜或震荡偏弱。 

 隔夜要闻 

嘉能可发布产量预计指引 2019 年铜产量约为 154 万吨 

嘉能可发布 2019 年金属产量指引（Group Guidance），公司

预计 2019 年铜产量为 154 万吨，上下浮动 4.5 万吨。该公司预计

未来三年将生产更多金属，预计铜产量增长 25％、镍产量增长

30％、钴产量增长 13％。 
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基本面偏弱背景下，沪铜上涨乏力 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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