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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 520.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 108.72 元/吨，基差较前日变化 21.67 元/

吨。12 月 3日，普氏 62%铁矿石指数报 66.15 美元/吨，较前一交易日

变化 0.70 美元/吨，涨跌幅 1.07%。最近一周铁矿石港口库存

14,034.92 万吨，较前一周变化-279.16 万吨。62%干基粉进口矿和国产

矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4010.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 680.00 元/吨，基差较前一日变化 71.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2150.00 元/吨，较前一日变化 150.00 元/吨。螺纹

钢社会库存 295.08 万吨，较前一周变化-11.77 元/吨，钢厂库存

208.40 万吨，较前一周变化 14.67 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 

66.71%，较前值变化-0.83 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据

339.21 万吨，较前值变化-1.36 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：11 月份港口库存 14,034.92 万吨，整体下降 483.72 万吨。巴

西和澳大利亚月 11 月发货量较 10 月有所下行，但从 11 月中旬开始不

断增加，预计 12 月份供给紧缩会有所缓解。随着终端需求的转弱，钢

厂对原材料采购较为谨慎，废钢使用逐渐减少，铁矿石的使用也主要转

移到低价的烧结矿和球团矿。11 月烧结矿的库存消费比一直在下降，在

转弱的消费下，铁矿石供需依然偏紧。铁矿的基本面较成材偏强。近期

钢材不好操作，短期内若入场可逢机做空螺纹铁矿比值和热卷铁矿比

值。 

螺纹钢：随着终端需求的下滑，钢厂生产也相应有所调整。11 月螺纹钢

产量整体下降。原材料采购也相应减少。螺纹钢在各品种中利润情况较

好，但也仅是 10 月份的 50%的水平。若利润情况不能好转，钢厂生产端

或会收紧。螺纹钢现货市场成交持续下滑，成交价格大幅下行。钢厂依

然在主动补库，而贸易商不看好后市需求，认为当前价位安全边际不

够。基建和房地产在融资方面压力减少，但在宏观环境下行的情况下，

需求较弱，短期内并不足以形成支撑。钢材市场处于供需两弱的格局，

预计在 12 月下旬冬储以前螺纹钢看跌为主。 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905 报收 463.00 元/吨，涨跌幅 1.76%；成交量 1,246,984 手，成交量变化

664,788；持仓量 488,378 手，持仓变化 8,300。I1905 夜盘报收 465.50 元/吨，涨跌幅 0.43%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,333.00 元/吨，涨跌幅 2.36%，；成交量 5,092,070 手，成交量变化

2,142,280；持仓量 2,073,640 手，持仓量变化 31,176。RB1905 夜盘报收 3,320.00 元/吨，涨跌幅-0.30%。 

 隔夜要闻 

1. 美国财长努钦寄望中国在 90 天的“贸易休战”期内改变经济政策，白宫经济顾问库德洛表示，中美在知识产权问

题上相当接近达成协议。 

2. 欧洲央行明年将调整各国央行的出资份额，意大利、西班牙等 12 国的出资比例将会下调，这将削减这些国家在债

券购买中所占份额。 

3. 知情人士透露，俄罗斯和沙特就如何分摊新的减产计划存在分歧，两大产油国在本周 OPEC 会议之前寻求取得共

识。 

4. 伊朗驻 OPEC 代表称，OPEC+需减产至少 140 万桶/天，才能防止石油库存上升，但对能否达成这样的减产协议感到

怀疑，油价可能因此跌至最低 40 美元/桶。 

5. 中国总理李克强称，中国经济下行压力加大，要求支持制造业、服务业尤其是小微、民营企业等实体经济，实施

更大力度减税降费，并适度扩大内需。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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基差 现货价格 期货结算价
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

2
01

8-
0

4

2
0

1
8

-0
4

2
01

8-
0

5

2
0

1
8

-0
5

2
01

8-
0

5

2
0

1
8

-0
6

2
01

8-
0

6

2
0

1
8

-0
6

2
01

8-
0

7

2
0

1
8

-0
7

2
01

8-
0

7

2
0

1
8

-0
8

2
01

8-
0

8

2
0

1
8

-0
8

2
01

8-
0

9

2
0

1
8

-0
9

2
01

8-
0

9

2
0

1
8

-1
0

2
01

8-
1

0

2
0

1
8

-1
0

2
01

8-
1

1

2
0

1
8

-1
1

2
01

8-
1

1

2
0

1
8

-1
2

 

 

 

 

 

 

 

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
4

2
01

8-
0

5

2
0

1
8

-0
5

2
01

8-
0

5

2
0

1
8

-0
6

2
01

8-
0

6

2
0

1
8

-0
6

2
01

8-
0

7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-0
9

2
01

8-
1

0

2
0

1
8

-1
0

2
01

8-
1

0

2
0

1
8

-1
1

2
01

8-
1

1

2
0

1
8

-1
1

2
01

8-
1

2

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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