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 行情回顾 

11 月 29 日沪铜上扬，收盘时主力 1901 合约涨 600 元/吨，

报收 49560，涨跌幅为 1.23%，成交量减少 39046 手至 20.3 万，

持仓量减少 8648 手至 15.1 万。伦铜报收 6205.5 美元/吨，较前

一交易日涨 5.5 美元/吨，涨跌幅为 0.09%，成交量减少 1730 手

至 1.34 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 9820 手至

152270，国内前二十持仓空头增持 6499 手至 147950。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，11月 29 日上海电解铜现货对当月合约报

升水 90 元/吨~升水 160 元/吨，平水铜成交价格 49670 元/吨

~49730 元/吨，升水铜成交价格 49710 元/吨~49770 元/吨。废铜

方面，11月 29 日广东地区 1#光亮铜报价 43800 元/吨~44100 元/

吨，铜价大幅大涨 500 元/吨，精废价差抬升至 1687 元/吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜主力合约在 49580 元/吨一线震荡，收跌

0.06%。从铜基本面来看，上期所库存及伦铜库存已连续多周下

降，铜价底部支撑较强。从铜需求来看，商品房销售连续两个月

负增长、汽车消费持续低迷，家电销售增速回落。之前被市场寄

予厚望的基建投资增速终于实现反弹，政策效果开始显现利好铜

价。但在国内宏观环境整体偏弱的背景下，基建投资不足以支撑

铜价走强，而且贸易摩擦的不确定性也在不断施压铜价。本周末

将举行 G20 峰会，届时中美领导人将就贸易问题进行磋商，磋商

结果或对铜价走势造成较大影响。在谈判结果明朗之前，沪铜将

维持震荡走势。今日 11月官方制造业 PMI 数据出炉，需重点关

注。 

 隔夜要闻 

Codelco1-9 月铜产量下滑 因矿石品位大幅下降 

全球最大铜矿商--智利国营铜业公司(Codelco)周四称，该公

司今年 1-9 月铜产量同比减少 3%至 120 万吨，因矿石品位大幅下

滑。数据显示，前 9个月，该公司矿石品位同比下降 5%。 该公

司首席执行官 Nelson Pizarro 称，今年公司还面临其他挑战，其

需要与工会方面协商 18个集体劳动合同。 
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G20 峰会将影响铜价走势，重点关注 
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相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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