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 行情回顾 

11 月 7 日沪铜继续下挫，收盘时主力 1901 合约跌 190 元/

吨，报收 49470，涨跌幅为-0.38%，成交量增加 42912 手至 18.7

万，持仓量增加 6518 手至 18.2 万。伦铜报收 6155 美元/吨，较

前一交易日跌 3美元/吨，涨跌幅为-0.05%，成交量增加 1239 手

至 1.20 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 495 手至

150050，国内前二十持仓空头增持 3879 手至 155588。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，11月 7 日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 20 元/吨~升水 90元/吨，平水铜成交价格 49430 元/吨

~49500 元/吨，升水铜成交价格 49450 元/吨~49530 元/吨。废铜

方面，11月 7 日广东地区 1#光亮铜报价 43700 元/吨~44000 元/

吨， 精废价差为 1577 元/吨。 

 操作建议 

昨日夜盘沪铜小幅高开之后震荡走弱，主力合约跌 0.14%。

美国中期选举结果符合市场预期，民主党拿下众议院，共和党继

续掌控参议院，这意味着特朗普接下来的基建政策推行或遇阻。9

月份地方政府专项债发行进度明显加快，10 月 31 日国家又印发

《关于保持基建设施领域补短板的指导意见》，市场普遍对四季度

基建投资抱有期待。但考虑到政策时滞性，以及 10 月 PMI 数据显

示国内经济下行压力巨大。宏观面利空沪铜。但同时我们可以看

到由于伦铜库存处于低位，伦铜现货保持高升水，国内由于铜进

口持续亏损，沪铜升水有扩大趋势，上期所累库速度或将放缓，

这将对铜价形成支撑，预计短期内沪铜维持震荡走势，短线操

作。 

 隔夜要闻 

美国中期选举最终结果：民主党取得 223 票获胜 

美国中期选举票数出炉，票数如下，共和党 51:45 赢得参议院！众

议院则被民主党拿下！最终票数为 223:200。 
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伦铜维持高升水，沪铜将延续震荡走势 
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相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 

-70

-50

-30

-10

10

30

50

20
16

-0
1-

04

20
16

-0
3-

04

20
16

-0
5-

04

20
16

-0
7-

04

20
16

-0
9-

04

20
16

-1
1-

04

20
17

-0
1-

04

20
17

-0
3-

04

20
17

-0
5-

04

20
17

-0
7-

04

20
17

-0
9-

04

20
17

-1
1-

04

20
18

-0
1-

04

20
18

-0
3-

04

20
18

-0
5-

04

20
18

-0
7-

04

20
18

-0
9-

04

20
18

-1
1-

04

LME铜升贴水(0-3)

 

 

 

 

 

 

 -400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

20
16

-0
1-

04

20
16

-0
3-

04

20
16

-0
5-

04

20
16

-0
7-

04

20
16

-0
9-

04

20
16

-1
1-

04

20
17

-0
1-

04

20
17

-0
3-

04

20
17

-0
5-

04

20
17

-0
7-

04

20
17

-0
9-

04

20
17

-1
1-

04

20
18

-0
1-

04

20
18

-0
3-

04

20
18

-0
5-

04

20
18

-0
7-

04

20
18

-0
9-

04

20
18

-1
1-

04

1#电解铜升贴水(右轴)

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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