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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 517.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 61.92 元/吨，基差较前日变化-9.33 元/吨。

10 月 9日，普氏 62%铁矿石指数报 70.55 美元/吨，较前一交易日变化

1.15 美元/吨，涨跌幅 1.66%。最近一周铁矿石港口库存 14,516.54 万

吨，较前一周变化-267.89 万吨，涨跌幅-1.81%。62%干基粉进口矿和国

产矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4600.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 588.00 元/吨，基差较前一日变化-51.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2450.00 元/吨，较前一日变化 00.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 418.78 万吨，较前一周变化 1.71 元/吨，钢厂库存 189.32 万

吨，较前一周变化 13.11 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 68.09%，

较前值变化 0.13 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 330.52 万

吨，较前值变化 10.96 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：因通胀预期上行，本周铁矿石走强。基本面上也为多头提供支

撑，市场普遍预期今年三季度铁矿的供应也会相应增长，但澳大利亚和

巴西的发货量并未有明显增加，港口库存却不断消耗。从全球海运贸易

水平来看，八九月份是交易旺季，可是今年的贸易量却呈下降水平，而

今明两年中国、印度和美国等市场对钢材的需求较为迫切，供给可能不

如预期般充足。同时市场对原油供给端偏紧的担忧使原油价格持续攀

升，提高了海运的成本，铁矿石在供给端价格有所支撑。8月中旬开

始，铁矿石的需求就有好转迹象，当时钢厂对高品矿需求较大，高低品

矿价差处于高位。但 9 月以来，因高品矿供给受限，普通粉矿需求加

大，现货市场澳大利亚进口粉矿持续上行。若 10 月份钢厂开工加快，

铁矿需求稳定，预计价格长期处于上行通道，看多为主。 

 

 

报告日期 2018-10-10 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 70.55 1.66%  

61.5%PB 粉 517.0 0.39% 

螺纹钢上海 4600.0 0.44% 

废钢唐山 2450.0 0.00% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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螺纹钢：因原油带动，通胀预期加强，商品期货板块普涨，尤其是原材料相关品种。螺纹钢在这轮涨势中偏被动。从基本

面来看，10 月份，外部环境复杂，经济依然存在下行压力，根据这两月财政和货币政策的观察，预计财政政策会维持积

极，而货币政策也会相对宽松，融资供给压力较小，主要看需求是否有所突破。基建方面，虽然政府一直提倡要补短板，

但短期内拉动效果并未体现，房地产依然是钢材需求的主要市场。而随着环保限产的放松，尤其是将秋冬季限产开始时间

从推迟到 10 月底。预计 10 月份，在大规模限产之前，钢企开工水平会大幅增加，供给压力增大，螺纹钢不会有太大行

情，跟随大趋势为主。在长期看多的环境下，谨慎做空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901 报收 509.00 元/吨，涨跌幅 2.21%；成交量 1,002,168 手，成交量变化

537,670；持仓量 598,574 手，持仓变化 8,972。I1901 夜盘报收 513.00 元/吨，涨跌幅 1.18%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 4,039.00 元/吨，涨跌幅 1.71%，；成交量 3,698,170 手，成交量变化

998,612；持仓量 2,454,214 手，持仓量变化 22,810。RB1901 夜盘报收 4,042.00 元/吨，涨跌幅 0.75%。 

 隔夜要闻 

1. 《华尔街日报》报道，欧盟和英国据悉可能最晚周一就脱欧协议条款达成共识，以迎接下周举行的欧盟领导人重

要峰会。 

2. 美国安全和环境执法局：美国墨西哥湾的油气生产商在飓风迈克尔来临之前关闭了 40%的石油生产，75 个钻井平

台被疏散。 

3. 国际空头押注人民币“破 7”的期权交易量再度激增。据彭博计算显示，10 月首周通过买入美元/人民币看涨期

权，押注或对冲人民币“破 7”的交易量已经超过 8月 13 日当周水平，为自二季度本轮贬值以来的最高规模，名

义本金达近 125 亿美元，按周激增了 153%。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹 1810 与铁矿 1809 比价走势  图 12 热卷 1810 与铁矿石 1809 比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

 

 

 

 

 

 

 

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

2
0

1
5

-0
4

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
8

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10 月-1 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹 1810 与热卷 1809 价差（元/吨）  图 12 螺纹 1810 与焦炭 1809 比价走势 

-1 50.0

-50.0

50.0

150.0

250.0

350.0

450.0

550.0

2
0

1
4

-0
6

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
4

-1
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
9

 

 

 

 

 

 

 

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2
0

1
1

-0
7

2
0

1
1

-1
0

2
0

1
2

-0
1

2
0

1
2

-0
4

2
0

1
2

-0
7

2
0

1
2

-1
0

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
3

-0
4

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
3

-1
0

2
0

1
4

-0
1

2
0

1
4

-0
4

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
4

-1
0

2
0

1
5

-0
1

2
0

1
5

-0
4

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
7

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  7 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

分析师简介 

王琼玮，金融硕士学历，国都期货研究所黑色金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 

 

免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yffwb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊

的任何想法！ 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观

点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团

队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否

恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许

可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费

用。涉及版权的所有问题请垂询：010-64000083。 

 

 

 

 

 

 

 

  

  


