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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 505.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 53.41 元/吨，基差较前日变化 8.67 元/吨。9

月 20 日，普氏 62%铁矿石指数报 69.75 美元/吨，较前一交易日变化-

0.05 美元/吨，涨跌幅-0.07%。最近一周铁矿石港口库存 14,756.61 万

吨，较前一周变化-17.75 万吨，涨跌幅-0.12%。62%干基粉进口矿和国

产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）上行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4640.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 497.00 元/吨，基差较前一日变化 11.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2460.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 433.29 万吨，较前一周变化 0.85 元/吨，钢厂库存 174.91 万

吨，较前一周变化-5.75 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 68.23%，

较前值变化 0.69 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 317.77 万

吨，较前值变化-3.31 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：昨日，整个黑色板块跟随成材小幅回落，从铁矿石的基本面来

看，供给端，港口库存继续下滑，其中巴西矿库存增加，澳大利亚铁矿

库存进一步去化。九月巴西和澳大利亚发货进一步下降，供给压力缓

解。需求端，铁矿石消耗有所改善，高品块矿用量增加，但粉矿入炉比

例仍未有大幅减少。近期终端钢材整体社会库存持续增加，钢厂库存持

续下降，钢材需求依旧强劲，叠加采暖季限产力度减弱，铁矿石未来供

需偏强，预计铁矿石盘面震荡上行，长期看多。 

 

螺纹钢：近日，唐山市发布了重点行业秋冬季差异化错峰生产征集意见

稿，限产比例缩小，供给逻辑改变，生产增加。从基本面来看，上周钢

厂库存已下降为主，社会库存略有微升，暗示下游需求偏强。8月螺纹

钢产量略有下滑，但 9 月以来，高炉开工率稳步回升，预计生产较 8月

有所好转。8 月房地产投资依旧强劲，基建投资加速，融资环境持续好

转，地方债加紧发性，信用利差 9月份开始收缩，预计螺纹钢下游依旧

强劲。 螺纹钢后市仍震荡偏强，但因螺纹钢目前价格处于高位，上涨

空间有限，区间操作为主。 
 

报告日期 2018-09-21 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 69.75 -0.07%  

61.5%PB 粉 505.0 0.40% 

螺纹钢上海 4640.0 -0.43% 

废钢唐山 2460.0 0.00% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901 报收 502.00 元/吨，涨跌幅-0.50%；成交量 552,480 手，成交量变化-

289,088；持仓量 721,932 手，持仓变化-39,646。I1901 夜盘报收 503.00 元/吨，涨跌幅 0.10%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 4,124.00 元/吨，涨跌幅-0.48%，；成交量 3,812,118 手，成交量变化-

43,414；持仓量 2,702,936 手，持仓量变化-7,678。RB1901 夜盘报收 4,147.00 元/吨，涨跌幅 0.10%。 

 隔夜要闻 

1. 四位知情人士透露，特朗普政府对中国约 2000 亿美元商品加征 10%的关税措施没有豁免程序，这点与前几轮关税

措施不同。目前还不清楚在明年税率升至 25%后特朗普政府是否会引入豁免程序。 

2. OECD 下调今明两年的全球经济增长预测，并称全球经济笼罩在“高度不确定性”之中，新兴市场前景急剧恶化，

贸易局势更趋紧张。 

3. 彭博消费者舒适度指数上周升至 17 年新高，美国消费者对经济形势、个人财务状况和购物环境的看法变得更加乐

观。 

4. 中国 8月代客结售汇逆差 633 亿元人民币，意外扩至逾一年来最大逆差，体现市场购汇压力明显提高，也为中国

央行于上月内陆续重启多重措施稳定汇率和信心提供了注脚。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 

0.0
500.0

1,000.0
1,500.0
2,000.0
2,500.0
3,000.0
3,500.0
4,000.0
4,500.0
5,000.0

20
17

-0
4

20
17

-0
5

20
17

-0
6

20
17

-0
7

20
17

-0
8

20
17

-0
9

20
17

-1
0

20
17

-1
1

20
17

-1
2

20
18

-0
1

20
18

-0
2

20
18

-0
3

20
18

-0
4

20
18

-0
5

20
18

-0
6

20
18

-0
7

20
18

-0
8

波罗的海干散货指数(BDI) 好望角型运费指数(BCI)

 

 

 

 

 

 

 

-1 00.0

-8 0.0

-6 0.0

-4 0.0

-2 0.0

0.0

20.0

40.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
8

价差 9月 1月

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹 1810 与铁矿 1809 比价走势  图 12 热卷 1810 与铁矿石 1809 比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10 月-1 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹 1810 与热卷 1809 价差（元/吨）  图 12 螺纹 1810 与焦炭 1809 比价走势 
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