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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 481.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 45.33 元/吨，基差较前日变化 8.26 元/吨。8

月 27 日，普氏 62%铁矿石指数报 65.85 美元/吨，较前一交易日变化-

0.55 美元/吨，涨跌幅-0.83%。最近一周铁矿石港口库存 14,961.91 万

吨，较前一周变化-184.02 万吨，涨跌幅-1.21%。62%干基粉进口矿和国

产矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4500.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 239.00 元/吨，基差较前一日变化 43.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2450.00 元/吨，较前一日变化-30.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 437.38 万吨，较前一周变化-4.88 元/吨，钢厂库存稍略有下

滑。最新全国高炉开工率数据为 66.40%，较前值变化 0.28 个百分点。

主要钢厂螺纹钢产量最新数据 326.19 万吨，较前值变化 0.68 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：昨日铁矿石大跌，从基本面来看目前原材料端铁矿石供给维持

稳定，日耗并无太大变化。在铁矿石现货市场流动性日益增加的环境

下，钢厂库存并不是推动铁矿石价格的重要因素，钢材的终端需求才是

价格变动的核心动力。但蓝天保卫战和采暖期限产使铁矿石需求或会进

一步走弱。从结构上看，高品矿和低品矿之间价差进一步扩大可能性不

大。目前推动黑色上涨的主要动力来自于消息面和情绪的影响，等到实

际需求为主要支撑的时候，铁矿石才可能会有大的行情。短期观望为

主。目前铁矿石并无大跌的基础，可低位买入。 

螺纹钢：昨日螺纹钢大幅回调，但是现货市场上，钢厂和社会库存都处

于低位，钢贸商多快进快出，库存还未出现囤积，而且，库存数据大体

已处于最低水平，没有进一步下降的空间。钢厂高炉产能利用率上升，

生产持续活跃，产量或有上升，但现货成交并不时很理想。螺纹钢再供

给端环保限产和需求端宽松的宏观环境下，长期利多，但近期的价格上

涨仍是消息推动较多，主要是投机盘。且现货价格目前已接近高位，上

涨动能不足，未来基差或有倒挂。短期内螺纹钢操作主要关注盘面量价

之间的关系，关注资金动向，维持螺纹钢和热卷 1810 合约套利操作建

议。期价回调之后可适当做多。 
 

报告日期 2018-08-28 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 65.85 -0.83%  

61.5%PB 粉 481.0 0.63% 

螺纹钢上海 4500.0 0.22% 

废钢唐山 2450.0 -1.21% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901 报收 479.00 元/吨，涨跌幅-2.34%；成交量 996,142 手，成交量变化

370,804；持仓量 767,756 手，持仓变化 44,680。I1901 夜盘报收元 484.00 元/吨，涨跌幅-0.10%。 

 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 4,204.00 元/吨，涨跌幅-3.00%，；成交量 4,643,518 手，成交量变化

946,762；持仓量 2,284,318 手，持仓量变化-295,182。RB1901 夜盘报收 4,213.00 元/吨，涨跌幅-1.13%。 

 隔夜要闻 

1. 特朗普宣布与墨西哥达成贸易协议，终止《北美自贸协定》(Nafta)，并呼吁加拿大尽快加入协议，否则可能被排

除在外。加拿大总理特鲁多稍后表示，与特朗普就 Nafta 进行了“建设性”通话。 

2. 旧金山联储发现，无论造成曲线倒挂的原因是低期限溢价，还是较低的短期收益率预期压低了长期收益率，曲线

倒挂都释放了很高的衰退风险信号。 

3. 美国农业部表示，美国农民将获得 47 亿美元的初始农业援助，申请大豆等作物的援助付款从 9月 4日开始。 

4. 特朗普表示，他拒绝了中国的谈判尝试，因为想与中国达成一个不那么“单方面”的贸易政策。现在不是开始谈

判的好时机。 

5. 据彭博经济研究，早期指标显示中国经济本月扩张步伐连续第四个月放缓，突显出政府落实促增长政策的压力。 

6. 规模 47 亿美元的 iShares 安硕中国大型股 ETF，在五天内吸引资金流入超过 4.15 亿美元，为自 2015 年 5 月以来

最多。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹 1810 与铁矿 1809 比价走势  图 12 热卷 1810 与铁矿石 1809 比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10 月-1 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹 1810 与热卷 1809 价差（元/吨）  图 12 螺纹 1810 与焦炭 1809 比价走势 
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