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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 500.00 元/湿吨，与活跃合约

I1901 的基差为 38.98 元/吨，基差较前日变化 2.67 元/吨。8月 13 日，普氏

62%铁矿石指数报 68.75 美元/吨，较前一交易日变化 0.00 美元/吨，涨跌幅

0.00%。最近一周铁矿石港口库存 15,286.90 万吨，较前一周变化-123.49 万

吨，涨跌幅 0.42%。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散

货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4380.00 元/吨，与活跃合约

RB1810 的基差为 101.00 元/吨，基差较前一日变化 33.00 元/吨。唐山 6-8mm 废

钢报价 2460.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库存 442.00 万

吨，较前一周变化-10.66 元/吨，钢厂库存稍有抬升。最新全国高炉开工率数据

为 66.16%，较前值变化-0.83 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 322.69

万吨，较前值变化-3.96 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周，港口铁矿石库存下跌，到港量减少，铁矿石供给层面较为灵

活，变化不大。未来支撑铁矿石价格的主要因素是终端需求，在终端需求旺盛

的环境下，即使环保限产持续，钢厂为了盈利会加大高品矿入炉，高低品矿间

价差将进一步扩大，从而对铁矿石期货形成支撑。近期国内钢厂虽受环保限产

影响，开工率降低，但铁矿石日耗增加，库销比下降。废钢、钢坯等价格维持

上行趋势，对铁矿石价格有一定提振，但旬度日均粗钢产量拐头向下，铁矿石

未来需求仍存在不确定因素。预计铁矿石会因终端需求的变化而基本面稍强，

短期内跟随黑色板块震荡偏多为主。但需关注近期新兴市场危机对市场的扰

动。 

螺纹钢：上周螺纹钢库存整体处于下降趋势。钢厂全国高炉开工率 66.16%，唐

山钢厂高炉开工率降至 53.05%，限产持续进行，螺纹钢重点企业产量在达到前

方高位后开始下行。从七月的出口数据看，贸易摩擦并未对钢材有大的影响。

环保限产仍是制约钢材的朱因，且环保限产近期有趋严的迹象，唐山丰南区设

备拆除工作陆续展开，标志着唐山钢铁去产能已进入下一阶段，在环境质量未

出现改观之前，螺纹钢供给端逻辑不会改变。目前螺纹钢库存和产量均处于低

位，对价格有一定支撑。在需求端，政策对基建的支持逐步实现，房地产虽一

直受监管，但短期仍维持景气，螺纹钢长期利多。但短期内，螺纹钢价格处于

高位，现货成交萎缩，料将震荡为主。 
 

报告日期 2018-08-14 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 68.75 0.00%  

61.5%PB 粉 500.0 0.40% 

螺纹钢上海 4380.0 1.86% 

废钢唐山 2460.0 0.00% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901 报收 517.00 元/吨，涨跌幅 2.07%；成交量 1,152,806 手，成交量变化

157,092；持仓量 854,764 手，持仓变化 61,934。I1901 夜盘报收元 514.00 元/吨，涨跌幅 0.49%。 

 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 4,345.00 元/吨，涨跌幅 3.45%，；成交量 2,639,816 手，成交量变化

401,528；持仓量 2,061,556 手，持仓量变化 45,196。RB1810 夜盘报收 4,369.00 元/吨，涨跌幅 2.10%。 

 隔夜要闻 

1. 中国 7月份社会融资规模增量逊于预期，凸显经济增长之忧。7月新增人民币贷款 1.45 万亿元，预估为 1.275 万

亿元。M2 余额增长 8.5%，增速从 6 月份创下的纪录低点反弹 

2. 截至二季度末，中国银行业不良贷款规模创逾十年有纪录以来的最大季度增长。不良贷款率 1.86%，为 2009 年 3

月份以来的最高水平。 

3. 上清所公告：“17 兵团六师 SCP001”未足额划付付息兑付资金。 

4. 离岸人民币纽约盘中跌破 6.90 的支撑位，因土耳其动荡拖累新兴市场货币。德国商业银行表示，中国央行在表明

其维持汇率稳定的意图后，很快可能入市。 

5. 土耳其总统埃尔多安：里拉最近走弱，是针对土耳其发起的经济战争的一部分，贬值并没有经济基础。财政部将

继续采取必要措施反抗经济“围攻”。 

6. 土耳其伊斯坦布尔证交所银行股指数一度下滑 12%至 2012 年以来最低，市场担心土耳其里拉的抛售冲击该国银行

体系。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹 1810 与铁矿 1809 比价走势  图 12 热卷 1810 与铁矿石 1809 比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10 月-1 月价差（元/吨） 

200.0

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

900.0

1,000.0

1,100.0

1,200.0

2
0

1
0

-0
7

2
0

1
1

-0
1

2
0

1
1

-0
7

2
0

1
2

-0
1

2
0

1
2

-0
7

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
4

-0
1

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
5

-0
1

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
7

 

 

 

 

 

 

 

0.0

200.0
400.0
600.0
800.0

1,000.0

1,200.0

1,400.0

1,600.0

1,800.0

2,000.0

2,200.0

2,700.0

3,200.0

3,700.0

4,200.0

4,700.0

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

价差 10月 1月

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹 1810 与热卷 1809 价差（元/吨）  图 12 螺纹 1810 与焦炭 1809 比价走势 
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