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 行情回顾 

昨日沪铜冲高回落，收盘时沪铜主力 1809 合约跌 100 元/

吨，报收 48720，涨跌幅为-0.20%，成交量增加 20936 手至 29.6

万，持仓量增加 2164 手至 21.2 万。伦铜报收 6192 美元/吨，较

前一交易日跌 45美元/吨，涨跌幅为-0.72%，成交量减少 1457 手

至 1.35 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 3977 手至

167547，国内前二十持仓空头增持 4353 手至 196741。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，昨日上海电解铜现货对当月合约报升水

50 元/吨-升水 110 元/吨，平水铜成交价格 48760 元/吨-48900 元

/吨，升水铜成交价格 48790 元/吨-48940 元/吨。废铜方面，昨

日废铜报价不变，广东地区 1#光亮铜报价 43600 元/吨~439000 元

/吨，精废价差略有返升至 500 元/吨左右。 

 操作建议 

昨日公布的二季度 GDP 同比微幅下降 0.1%，规模以上工业增

加值连续四个月不及市场预期，固定资产投资增速创纪录新低，

宏观数据疲弱使得昨日沪铜冲高回落。贸易战所造成的恐慌情绪

尚未消散，疲弱的宏观数据更加剧了投资者对未来铜需求的担

忧。虽然 Escondida 薪资谈判依然存在变数，但目前市场对于矿

山薪资谈判情绪普遍偏乐观，在薪资谈判没有出现超预期事件之

前，预计对铜价走势影响较弱。7月下旬将召开政治局会议，为

下半年经济工作定下基调，政治局会议关于经济政策的制定或会

影响下半年的铜需求，需重点关注。短期内在宏观偏弱、铜消费

淡季的背景下预计沪铜将维持弱势运行。 

 隔夜要闻 

海关总署：中国 6月未锻轧铜及铜材进口量为 44.8 万吨 

7 月 12 日消息，中国海关总署周五公布的数据显示，中国 6

月未锻轧铜及铜材进口量为 44.8 万吨，1-6 月未锻轧铜及铜材进

口量为 259.7 万吨。 中国 6月铜矿砂及其精矿进口量为 175.7 万

吨，中国 1-6 月铜矿砂及其精矿进口量为 955.2 万吨。 
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宏观数据不及预期，沪铜偏弱运行 
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一 、行业要闻 

 海关总署：中国6月未锻轧铜及铜材进口量为44.8万吨 

7月12日消息，中国海关总署周五公布的数据显示，中国6月未锻轧铜及铜材进口量为44.8万吨，1-6月未锻轧铜及铜

材进口量为259.7万吨。 中国6月铜矿砂及其精矿进口量为175.7万吨，中国1-6月铜矿砂及其精矿进口量为955.2万吨。 

 必和必拓已向Escondida铜矿工会发出新劳工合同提案 

必和必拓（BHP Billiton Plc）周三称，该公司向旗下智利Escondida铜矿的工人工会提供了一份新的劳工合同提案，

内容包括根据通胀调整薪水，以及每名工人23,000美元奖金。但最新的合同提案仍不及工会之前提出的部分需求。工会

方面则尚未立即就最新的合同提案予以置评。Escondida铜矿的劳工磋商目前正处于关键时期，该矿为期30个月的劳工合

同将在本月底到期。 

 美公布对价值2000亿美元的中国商品关税清单 

特朗普政府于美国时间周二发布了一份关于对价值2000亿美元的中国商品的征收10％的进口关税清单，中美贸易战

再次升级。一位高级政府官员说表示，“我们正在考虑的这个2000亿美元的数额大致等于中国对我们的出口”。他还

称，关税不会立即生效，但将在8月20日至23日的听证会上进行为期两个月的审查。该官员称，此次关税主要针对的是来

自中国制造业2025计划的部分产品。 

 Chuquicamata罢工一触即发 对话是解决争端唯一出路 

Codelco在智利的Chuquicamata矿将罢工并停工24小时，罢工可能会在未来两周内发生。智利铜生产商Codelco工

会表示，对话是解决Chuquicamata铜矿管理层和工人之间纠纷的唯一途径。 

 ICSG: 2018年第二季度精炼铜产量增长6% 

国际铜研究小组（ICSG）发布的最新数据显示，预计2018年第一季度全球精炼铜产量将增长3%。该公司表示，第

二季铜产量增长了6%高于去年同期的2.3%。今年第一季度，精炼铜产量平均每月约为33万吨。主要因为世界最大的铜

生产国智利的产量增长了近20%，同时印尼铜矿的铜产量显著增长了58%。 

 Codelco的Chuquicamata工会计划在15天内举行罢工 

Chuquicamata 工会第三号秘书米格尔·维利兹在电话中说，Codelco在智利的Chuquicamata矿将罢工并停工24小
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 时，罢工可能会在未来两周内发生。维利兹还称，如果Codelco不与员工坐下来进行谈判的话，停工时间可能会超过24小

时。Chuquicamata是Codelco旗下的第二大矿山，同时也是全球最大的露天铜矿之一，2017年该矿生产了33.1万吨铜，

Codelco公司当年铜产出为173.4万吨。 

 ICRA:：韦丹塔铜冶炼厂关停影响持续发酵 有色价格恐走高 

ICRA（印度投行）的一份报告称，Vedanta关闭Tuticorin铜冶炼厂的影响还在持续发酵，印度国内市场受其影响严

重，其铜供应可能会从过剩转为严重短缺。 ICRA预测，全球有色金属价格也可能持续保持高位，主要由于贸易制裁、

工厂关停、矿石品味逐步下降等原因，这些因素都将持续让全球基本金属供应受到限制。 

 Codelco旗下第二大铜矿山工人拟举行罢工 

智利的Codelco铜业旗下的Chuquicamata铜矿工人已表决并支持工会的罢工决定，目前三个主要工会中的两个已在

他们的网站上发表声明。工会目前还没有决定正式的停工与罢工日期，但表示会给Codelco铜业下一个“最后通牒”，并

表示罢工声明并非说说而已，“它很快就会发生”。Chuquicamata是Codelco旗下的第二大矿山，2017年该矿生产了

331000吨铜。 

 海关总署：中国5月废铜进口量为21万吨 同比下滑33.3% 

6月23日消息，中国海关总署周六公布的数据显示，中国5月废金属进口量同比下滑27.7%，至52万吨。 1-5月废金

属累计进口量为246万吨。 中国5月废铜进口量为21万吨，同比下滑33.3%。1-5月累计进口量为95万吨。 

 WBMS:4月基本金属供需平衡数据 

据外电6月20日消息，世界金属统计局（WBMS）周三公布的报告显示， 2018年1-4月全球铜市供应缺口为21.3万

吨，2017年全年供应缺口为23.5万吨。1-4月期间报告库存增加，较2017年12月末高出26.2万吨。WBMS数据显示，

2018年1-4月全球矿山铜产量为670万吨，较2017年同期增加4.7%。1-4月全球精炼铜产量为777万吨，较去年同期增长

2.9%，其中，中国和智利产量大幅增加，分别增加12.8万吨和5.1万吨。WBMS数据显示，2018年1-4月全球铜消费量为

799万吨，2017年同期为764万吨。1-4月中国铜需求预计为426.2万吨，较去年总量高出17%，占到全球需求总量的逾

53%。欧盟28国产量下滑1.0%，需求量为113.9万吨，同比增长4.6%。2018年4月，全球精炼铜产量共计195.22万吨，

消费量为204.73万吨。  
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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