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 行情回顾 

昨日沪铜止跌企稳回升，收盘时沪铜主力 1805 合约涨 70 元/

吨，报收 49620，涨跌幅为 0.14%，成交量减少 91198 手至 32.8

万，持仓量减少 8800 手至 27.2 万。伦铜报收 6657.5 美元/吨，较前

一交易日涨 34 美元/吨，涨跌幅为 0.51%，成交量减少 7129 手至

1.81 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 5695 手至

221795，国内前二十持仓空头增持 2364 手至 248181。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，昨日海电解铜现货对当月合约报贴水 200

元/吨-贴水 130 元/吨，平水铜成交价格 49200 元/吨-49300 元/吨，

升水铜成交价格 49230 元/吨-49340 元/吨。废铜方面：废铜昨日报

价上涨 200 元/吨，广东地区 1#光亮铜报价 44200 元/吨~44500 元/

吨。精废价差依然倒挂，不过价差有所缩小至-300 元/吨左右。 

 操作建议 

美国加息落地，央行跟进上调逆回购中标利率 5 个基点，流动

性趋紧；加之美国与中国贸易摩擦再度升级，市场对贸易战的忧虑加

剧，上周沪铜跌逾 3.86%，已跌破前期所有支撑。昨日受贸易战形

式缓和影响，沪铜有止跌企稳的迹象。现货方面，昨日买盘活跃度提

高，市场成交回暖度有明显改善。后续铜价的走势还取决于下游需求

的恢复状况，以及贸易战的后续发展，短期内预计沪铜维持震荡偏弱

走势。 

 隔夜要闻 

1-2 月全国规模以上工业企业利润同比增长 16.1% 

1-2 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 9689 亿元，同

比增长 16.1%。1-2 月份，采矿业实现利润总额 877.9 亿元，同比增

长 42.1%。 

智利矿山 Escondida 工人接受早期合同谈判 

智利 Escondida 矿山的工会主席 Patricio Tapia 于周六表示，工

会已经接受必和必拓公司管理层的邀请，共同商讨新的劳资协议。 

必和必拓旗下的 Escondida 是世界上最大的铜矿。去年，由于公司与

劳工间的劳资协议谈判破裂从而引发了该矿山工人为期 44 天的罢

工。Escondida 今年的劳资协议将于 7 月 31 日到期。 
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一 、行业要闻 

 1-2月全国规模以上工业企业利润同比增长16.1% 

1-2月份，全国规模以上工业企业实现利润总额9689亿元，同比增长16.1%。1-2月份，采矿业实现利润总额877.9亿

元，同比增长42.1%。 

 智利矿山Escondida工人接受早期合同谈判 

智利Escondida矿山的工会主席Patricio Tapia于周六表示，工会已经接受必和必拓公司管理层的邀请，共同商讨新的

劳资协议。 必和必拓旗下的Escondida是世界上最大的铜矿。去年，由于公司与劳工间的劳资协议谈判破裂从而引发了

该矿山工人为期44天的罢工。Escondida今年的劳资协议将于7月31日到期。 

 Los Pelambres铜矿工人接受新的劳资协议 避免罢工 

Antofagasta矿业公司保持了罕有的零罢工的记录，因为该公司铜矿的工人接受了最新的劳资报价。 工会在一份声

明中表示，最终有82%的工人都投票赞成了新的劳资协议，成功避免了在Los Pelambres铜矿山可能爆发的罢工。 

 OZ Minerals将在巴西新增铜项目 价值3.24亿美元 

澳大利亚铜生产商 OZ Minerals同意支付3.24亿美元给Avanco资源有限公司，用于在巴西开发新的铜矿项目，为应

对日益增长的全球赤字做准备。Avanco公司拥有巴西北部的Antas矿山，在2017年，Antas矿山生产了约14,100吨铜和

11,400盎司的黄金。目前，拉丁美洲正在成为铜矿和金矿勘探与收购的的热门地区。根据力拓集团的数据，未来十年内

铜需求将大幅增加，全球恐出现赤字的情况。 

 Codelco铜矿与Ministro Hales工会达成协议 签订新的劳动合同 

智利国有铜矿公司Codelco于周四表示，在与智利北部的Ministro Hales矿区工会达成协议后，就旷工新的集体劳动

合同进行了初步的谈判。2017年Ministro Hales矿区的铜产量约为215,000吨。而智利的Codelco铜矿是全球第一大铜生

产商。 Codelco在一份声明中表示，这份合同的效用期将维持36个月，合同内容中还包括11,600美元的签约奖金。该合

同目前已得到工会75％的人的支持与批准。 

 1-2月我国废铜累计进口33万吨 累计同比下降40% 

3月23日海关总署公布的数据显示2月我国进口废铜13万吨，同比下降超五成；1-2月累计进口达33万吨，累计同比
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 下降40%。 2月由于春节因素，废铜进口量环比出现35%的下滑，且当前公布的前八批废七类铜审批量同比仍有92%的

缺口。目前来看，废铜供给不容客观。继续关注后续批文的发放，以及3月废铜进口量能否反弹。 

 Oyu Tolgoi铜矿将扩张 年均产量可达50万吨 

总部位于伦敦的力拓公司正在与其子公司Turquoise Hill Resources资源有限公司，以及其它合作伙伴推进一个项目

的扩张计划，旨在使位于蒙古的Oyu Tolgoi铜矿的产量翻一倍以上的，令每年的铜产量目标超过50万吨。 

 跟进“加息”！中国央行上调逆回购中标利率5个基点 

3月22日周四，中国央行进行100亿元7天期逆回购操作，中标利率上调5个基点至2.55%。 隔夜美联储加息25个基

点，宣布年内还将加息两次，但2019-2020年的加息速度将加快。 

 英美资源拟继续扩大秘鲁铜矿项目竞标 

英美资源集团 已经表示，可能会在秘鲁数十亿美元的铜矿项目中保留更多的铜矿项目。日本最大的贸易公司三菱商

已经拥有Quellaveco铜矿项目的18.1％的股份，并且上个月三菱表示其正在与英美资源商讨将股份增加到约30％。 

 ICSG：铜市供需有所改善 2017年全年短缺16.3万吨 

国际铜业研究组织(ICSG)在最新的月报中称，去年12月全球精炼铜市场供应过剩1.7万吨，11月为短缺4.1万吨。去

年全年，全球精炼铜市场供应短缺16.3万吨，上年同期为短缺15万吨。 

 赞比亚上修铜产量 2018年目标100万吨！ 

赞比亚矿业部高级官员于周二表示，赞比亚预计今年铜产量将超过100万吨，因为持续稳定的电力供应将助力铜矿生

产。矿业部还修正了2017年的铜产量。2016年，赞比亚的铜矿生产总量为774,290吨铜。矿业部常务秘书Paul Chanda

表示，上个月赞比亚中央银行公布的2017年的铜产量数据已从786,731吨上调至80万吨。 

 智利Los Pelambres矿工人延长劳资合同谈判期 

3月20日消息，一行业组织周二表示，安托法加斯塔（Antofagasta）公司旗下位于智利的Los Pelambres矿工人已经

选择延长政府调停期，以便达成新的劳资合同协议。 该矿最大的工会工人上周拒绝了一份新的劳资协议，触发了政府调

停期，且为最终罢工打开通道。 智利矿业联盟（Chilean Mining Federation）发布了工会领导人Dino Saltori的一份声

明，称“经双方协商一致，我们已经同意为期五天的调停期，我们将就公司最终方案进行投票。” 

  



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 5 

 

 铜期货晨报/期货研究

报告 
 

二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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