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 行情回顾 

昨日午盘沪铜小幅拉升，收盘时沪铜主力 1803 合约涨 410 元/

吨，报收 55010，涨跌幅为 0.75%，成交量增加 18112 手至 17.6

万，持仓量增加 8996 手至 23.5 万。伦铜报收 7159 美元/吨，较前

一交易日涨 18 美元/吨，涨跌幅为 0.25%，成交量减少 348 手至

0.25 万。沪铜主力 1803 合约国内前二十持仓多头增持 2910 手至

74821，国内前二十持仓空头增持 2346 手至 78314。 

 现货市场 

现货方面：由于进入交割周期，随着隔月价差拉大至 180 元/吨

左右，料现货升水还有一定上升空间。昨日上海电解铜现货对当月合

约报升水 20 元/吨-升水 70 元/吨，平水铜成交价格 54400 元/吨-

54460 元/吨，升水铜成交价格 54420 元/吨-54500 元/吨。废铜方

面，昨日废铜报价涨 200 元/吨，广东地区 1#光亮铜报价 47000 元/

吨~47300 元/吨。精废价差稍有回落，仍维持在 2000 元/吨上方。 

 操作建议 

之前公布的第二批限制进口类申请明细表，较去年第二批次审批

量继续大幅降低。废七类铜进口量今年会减少确定无疑，不过到底会

减少多少还需继续等待后几批次的公布。12 月铜价在各种利多消息

提振下连续 15 日上涨，但年前的“煤改气”政策使得部分铜杆生产

产能受阻，影响了铜的终端消费，昨日美元小幅拉涨，夜盘沪铜下

跌，短期内沪铜仍有回调整理的压力。今日关注将要公布的中国 12

月 CPI 和 PPI 指数，12 月社会融资规模，M2 货币供应等数据。 

 隔夜要闻 

宁波口岸退运一批夹带洋垃圾的进口铜废碎料 

从宁波出入境检验检疫局获悉，近日，该局对一批来自玻利维亚

的铜废碎料实施了退运，该批货物重 22.65 吨，货值 9.84 万美元。

因夹带洋垃圾，宁波出入境检验检疫局依据相关规定判定该批进口铜

废碎料环保项目不合格，出具检验证书并移交海关作退运处理。 

美元走强，沪铜延续调整 

关注度：★★★ 
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一 、行业要闻 
 宁波口岸退运一批夹带洋垃圾的进口铜废碎料 

从宁波出入境检验检疫局获悉，近日，该局对一批来自玻利维亚的铜废碎料实施了退运，该批货物重22.65吨，货值

9.84万美元。因夹带洋垃圾，宁波出入境检验检疫局依据相关规定判定该批进口铜废碎料环保项目不合格，出具检验证书

并移交海关作退运处理。 

 秘鲁11月铜产量同比增加3.8% 

秘鲁能源和矿业部数据显示，2017年11月，该国铜和锌产量同比增加。11月铜产量为206328吨，同比增加3.8%，但

环比减少7983吨或3.72%。1-11月秘鲁铜累计产量为222.99万吨，同比增加6.66万吨或3.07%。此前秘鲁能源和矿业部高

层预计，2018年秘鲁铜产量为250万吨。秘鲁是全球第二大铜生产国。 

 14.8万！美国12月非农数据远不及预期 

随着美国就业市场接近充分就业，加之12月冬季风暴气候对就业的拖累，美国劳动力市场出现大幅放缓迹象。充分就

业的市场，可能为美联储3月加息铺平道路。周五，美国劳工部公布了12月非农就业人口数据，当月新增非农就业人口为

14.8万，远低于预期值19万。此外，美国11月非农就业人口修正为25.2万，初值22.8万；10月修正为21.1万，初值24.4

万，前值均出现下修。 

 Lomas Bayas铜矿工会拒绝了资方薪资提议 双方分歧依然很大 

工会领导人称，佳能可旗下智利Lomas Bayas铜矿的工会周四拒绝了资方提出的“最终版”薪资提议，并开始在政府

居间调解下与资方举行会谈，以避免罢工，但截至目前，该矿劳资双方的分歧依然很大。该矿工会领导人Pedro Valdivia

称，如果在政府居间调解期间仍没有达成劳资协议，工会将号召工人自1月10日开始罢工。有行业机构称，预计今年智利将

有超过30个铜矿的劳资合同期满，需要续签合同，一旦工人一言不合罢工，可能影响该国铜矿产出，并提振铜价。Lomas 

Bayas铜矿在2017年1-10月产铜67,000吨。 

 美国12月“小非农”大超预期：就业人数增加25万 创3月以来新高 

美国就业市场持续向好，强劲的圣诞节购物季表现，使得零售商和配货服务商加大雇佣力度，美国就业市场也以优异

的表现给2017年画上句号。本周四，有美国“小非农”之称的ADP就业数据显示，2017年12月美国就业人增加25万，大幅

超过预期水平，创2017年3月以来新高。此前预期值为19万，前值由19万修正为18.5万。这说明就业市场未见放缓势头。 

 十五连涨引爆多头狂欢 基金经理连续三周增持LME铜净多仓 
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 LME周三公布的持仓报告显示，截至12月29日当周，基金经理在LME铜持有的净多头为69,045手，较上周增加4022

手，连续三周大增，累计增幅超过29%。上周，受中国铜进口数据向好以及江西铜业停产传言支撑，伦铜价格快速上冲，

连续第十五个交易日收高，并创下四年高位。 

 美国12月ISM制造业指数年内次高 11月营建支出创新高 

美国12月制造业延续稳健增长，高于预期和过去一年的平均值，表明制造业活动的增长基础健康。11月营建支出环比

增长0.8%，总额创历史新高。据美国供应管理协会（ISM）统计，美国12月ISM制造业指数59.7，高于预期和前值58.2，

11月前值曾创4个月新低。这一数据已连续16个月处于50荣枯线上方，代表美国制造业持续扩张，主要受到新订单和生产

向好的推动。 

 中国12月财新制造业PMI 51.5 升至四个月高位 

新订单增长强劲，产出、新业务总量与出口销售皆加速增长，带动制造业采购增速升至为 4 个月以来最高。1月2日公

布数据显示，中国12月财新制造业PMI 51.5，预期50.7，前值50.8。 

 智利11月铜产量为505658吨 同比增加4.8% 

12月29日消息，智利政府周五公布的数据显示，智利11月铜产量为505,658吨，同比增加4.8%，但环比减少7072吨，

今年1-11月智利铜累计产量为504.5万吨，较去年同期的506.85万吨减少2.35万吨或0.46%。 

 中国12月官方制造业PMI 51.6 连续17个月扩张 非制造业PMI 55.0 

国家统计局周日公布数据显示，中国12月官方制造业PMI 51.6，连续17个月站稳荣枯线上方。这一数据不及此前市场

预期的51.7，11月该数据为51.8。该指数自去年10月份以来连续15个月保持在51%以上较高水平。中国12月官方非制造业

PMI指数达到55.0，连续两个月实现环比上升，本月升幅0.2个百分点。2017年以来，除8月份外，该指数均保持在54%以

上的较高水平，全年均值较去年同期上升0.9个百分点，达到54.6%，表明非制造业在稳健较快增长基础上，继续向好发

展。 

 铜业委员会：2028年智利铜产量料增13.9% 

12月28日消息，智利国家铜业委员会（Cochilco）周四称，在新项目投产以及为应对矿石品位下降而进行的矿山扩产

行动助力之下，预计到2028年，智利铜产量将较2016年水平增加13.9%。该委员预计，若新项目如期投产，到2028年智利

铜产量将达到632万吨。不过，若没有新投资，铜产量可能下降高达31.5%。  
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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