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钢铁 PMI 大幅回落，矿螺走势轻微分化 

关注度：★★★ 

 行情综述 

昨日，矿螺走势分化，螺纹钢低开低走，铁矿石震荡上行。最终螺纹

钢下跌 11 元收于 1955 元/吨；铁矿石小幅上涨 6元收于 348.5 元/吨。前

二十名会员持仓变化方面，螺纹钢净多单减少 4.1 万手，连铁持仓净多单

小幅增加 5100 手。夜盘矿螺震荡盘整，螺纹钢最终收于 1949 元/吨，铁矿

石收于 345.5 元/吨。 

市场要闻 

【唐山滦南对钢铁行业进行深度治理】 

2015 年以来，滦南县加大污染企业的治理力度，加强污染源监管，今

年重点加大对钢铁行业的深度治理力度。 目前，该县共有两家钢铁联合企

业，两企业烧结机和竖炉已全部完成了脱硫；高炉出铁场和转炉一、二、

三次烟气全部完成了改造并通过了市局验收。全县涉及 VOC 排放需整治的

重点行业企业共 103 家，今年 6 月底前需完成 30%以上。年底前完成全县

焦化、有机化工、制药、大型表面喷涂等行业企业整治，达到 60%以上；

2017 年 6 月底前完成 80%以上，2017 年底前全部完成。 

 操作建议 

今日公布的钢铁 PMI 数据大幅回落，订单指数成为最大拖累项，显示

了需求端低迷的表现。现货方面，铁矿石普氏指数继续弱势运行在 50 美元

下方于 49.5 美元/吨，港口现货报价稳中有降，青岛车板价小幅下跌收于

360 元/吨；国内铁精粉市场稳中小跌，市场整体运行疲软，成交不畅。螺

纹钢市场主流价格较上一日小幅下跌，成交依旧不畅，西本 10mm 规格报价

2300 元/吨，12/14mm 规格报价 2240-2280 元/吨，16-25mm 规格报价基本

在 2120-2140 元/吨，28/32mm 规格报价 2240-2260 元/吨，36/40mm 规格报

在 2430 元/吨。唐山坯价小幅报跌收于 1800 元，料今日唐山普碳方坯报价

持稳弱势运行为主。基本面方面，虽然 PMI 指数大幅回落，但生产经营活

动仍处在扩张区间，钢企库存指数明显上涨，表明钢厂库存积压压力加大；

随着 6月消费淡季到来，一些大型钢企开始下调六月上旬产品出厂指导价，

市场仍处于重新寻找供需平衡点价格阶段，预计钢价整体仍将承压回调；

铁矿石与螺纹钢走势形成共振，后市料偏弱运行，但近期钢厂开工率仍维

持高位以及逐渐被动补库需求将压缩矿价下行空间。操作上建议，螺纹钢

建议观望为主，可逢高做空思路参与；铁矿石继续运行在 330-360 箱型区

间，可轻仓高抛低吸思路参与。 
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一、螺纹钢相关图表 
 

图 1 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 2 螺纹钢盘面利润 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1610 与现货基差 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5rb1605 与 rb1610 基差  图 6 rb1610 与 i1609 比价 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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图 7 Q235 方坯价格  图 8 20MnSi 方坯价格 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 9 热轧卷板现货价格  图 10 废钢 6-8mm 现货价格 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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二、铁矿石相关图表 

 

图 1 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 2 铁矿石现货价格 

30.0

35.0

40.0

45.0

50.0

55.0

60.0

65.0

70.0

75.0

14/12 15/2 15/4 15/6 15/8 15/10 15/12 16/2 16/4

普氏指数

 

 

 

 

 

 

 

200

300

400

500

600

700

800

900

14/12 15/2 15/4 15/6 15/8 15/10 15/12 16/2 16/4

车板价:青岛港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%

价格:铁精粉:66%:湿基不含税:唐山

价格:铁精粉:66%:湿基不含税:朝阳

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 4 进口盈亏 

0

50

100

150

200

250

0

100

200

300

400

500

600

14/12 15/2 15/4 15/6 15/8 15/10 15/12 16/2 16/4

内外矿价差：品位折算后（右）

车板价:青岛港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%

价格:铁精粉:66%:湿基不含税:唐山

 

 

 

 

 

 

 

-1 5%

-10%

-5 %

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

-8 0

-6 0

-4 0

-2 0

0

20

40

60

80

100

14/12 15/02 15/04 15/06 15/08 15/10 15/12 16/02 16/04

进口盈亏 进口利润率（右）

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5i1609 合约与现货基差  图 6i1605 与 i1609 基差 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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三 、螺纹钢主力合约成交持仓 

 

 

  

表1 上一交易日沪螺主力合约成交持仓（rb1610）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 海通期货 363,477 -64,256 1 永安期货 140,060 3,645 1 方正中期 135,929 -10,080

2 同信久恒 234,312 3,487 2 中信期货 54,639 2,494 2 一德期货 103,157 31,630

3 上海中期 212,491 -98,925 3 南华期货 47,948 683 3 银河期货 84,540 -4,095

4 国泰君安 207,041 -19,794 4 海通期货 46,695 -12,776 4 永安期货 72,769 8,630

5 申万期货 198,115 -65,984 5 国泰君安 46,472 954 5 申万期货 72,220 -706

6 广发期货 181,818 -14,677 6 银河期货 38,332 -4,543 6 海通期货 63,698 11,123

7 方正中期 175,654 -30,908 7 申万期货 37,129 -2,321 7 华泰期货 63,200 -429

8 银河期货 141,566 5,421 8 广发期货 35,875 373 8 宝城期货 44,797 7,123

9 东证期货 138,663 -31,316 9 方正中期 34,855 458 9 华信万达 36,878 30,877

10 中信期货 132,693 -57,823 10 华泰期货 32,179 607 10 中大期货 33,985 -192

11 中信建投 125,985 -37,582 11 中信建投 27,672 2,581 11 中信期货 32,848 -4,153

12 永安期货 121,331 -49,863 12 广州期货 26,671 -7,510 12 道通期货 31,224 -2,240

13 徽商期货 108,489 -60,263 13 鲁证期货 26,615 -583 13 国泰君安 30,635 2,551

14 一德期货 98,604 44,623 14 东证期货 26,593 847 14 东证期货 28,186 -13,862

15 南华期货 97,944 -9,356 15 英大期货 26,143 1,371 15 东航期货 27,820 253

16 华信万达 94,526 9,639 16 国富期货 25,524 4,854 16 南华期货 27,081 -14,209

17 铜冠金源 91,415 -25,832 17 金瑞期货 25,230 525 17 国投期货 25,368 705

18 华泰期货 88,698 -79,057 18 浙商期货 24,754 2,086 18 迈科期货 24,272 -2,075

19 海证期货 80,300 7,581 19 中国国际 24,493 1,068 19 光大期货 21,198 -1,574

20 中辉期货 73,621 -46,612 20 国投期货 23,013 2,131 20 国贸期货 20,735 -1,241

770,892 -3,056 980,540 38,036

数据来源：上期所、国都期货研究所

合计 合计

净多单增量 -41,092
2,966,743 -621,497合计
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四 、铁矿石主力合约成交持仓 

 

 

 

表2 上一交易日连铁主力合约成交持仓（i1609）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 银河期货 100,958 -50,013 1 永安期货 80,920 9,407 1 方正中期 53,013 2,062

2 冠通期货 87,805 -11,937 2 中信期货 46,494 -303 2 银河期货 41,558 2,077

3 徽商期货 69,508 -3,135 3 申银万国 34,777 1,874 3 永安期货 35,612 1,838

4 安粮期货 68,821 -3,443 4 海通期货 27,664 2,262 4 中信期货 33,710 2,952

5 国投期货 59,891 -52,664 5 国泰君安 24,537 -66 5 南华期货 29,921 -928

6 中国国际 52,745 -1,273 6 银河期货 24,043 -2,573 6 一德期货 26,832 -450

7 永安期货 46,495 897 7 安粮期货 20,934 1,182 7 北京金鹏 26,314 1,527

8 海通期货 45,001 -15,585 8 冠通期货 20,558 -6,784 8 国泰君安 22,121 2,831

9 中信期货 35,949 -10,619 9 华泰期货 18,570 923 9 东证期货 20,540 131

10 广发期货 33,600 -23,322 10 方正中期 17,399 -3,074 10 安粮期货 19,843 821

11 国泰君安 32,757 -1,430 11 东证期货 16,682 -1,001 11 冠通期货 19,503 -6,031

12 方正中期 32,676 -9,555 12 国投期货 16,252 -11,834 12 海通期货 19,478 707

13 申银万国 31,333 -6,076 13 浙商期货 15,510 2,978 13 国投期货 17,208 -10,865

14 瑞达期货 30,921 -8,748 14 徽商期货 15,139 10,139 14 东航期货 16,283 725

15 东证期货 30,606 -17,605 15 广发期货 14,702 -1,507 15 中粮期货 15,048 174

16 华泰期货 25,398 -7,420 16 光大期货 14,385 -566 16 建信期货 14,362 95

17 招商期货 22,831 -27,021 17 南华期货 11,343 2,310 17 华泰期货 13,836 -57

18 英大期货 21,652 7,991 18 兴证期货 10,935 1,207 18 宏源期货 12,864 1,936

19 光大期货 20,865 -3,245 19 混沌天成 10,710 2,329 19 兴证期货 12,111 1,053

20 中辉期货 20,328 -2,700 20 长江期货 9,896 -606 20 中钢期货 10,772 588

451,450 6,297 460,929 1,186

数据来源：大商所、国都期货研究所

合计
合计 合计

净多单增量 5,111
870,140 -246,903
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