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矿螺震荡企稳，钢企护盘效果初显 

关注度：★★★ 

 行情综述 

昨日，随着深度看跌情绪降温出清，黑色金属延续震荡行情。螺纹钢

小幅震荡收于 2149 元/吨；铁矿石小幅下行收于 385 元/吨。前二十名会员

持仓变化方面，螺纹钢市场止跌心态升温，持仓净多单继续增加 7000 手；

连铁持仓净多单止跌回升 4300 手。夜盘黑色金属持续低位整理，螺纹钢收

于 2157 元/吨，铁矿石收于 388 元/吨。 

市场要闻 

【中钢协发布一季度钢铁生产与投资情况】 

一季度，受国内外钢材需求比去年四季度略有好转、季节性补充库存

以及钢材价格连续大幅下跌后积累了较强反弹动能的影响，特别是３月份

钢材价格大幅反弹，促使钢铁企业特别是国内中小民营企业加快产能释放

和关停产能的复产，国内外钢铁产量逐步回升，但比去年一季度日产水平

仍有较大下降，同时钢铁投资降幅明显缩小。  

 

 操作建议 

现货方面，铁矿石普氏指数企稳收于 56.25 美元/吨，港口现货多数下

跌，青岛车板价下跌 10 元/吨至 430 元/吨。钢企护盘效果初显，钢坯价格

反弹重新回到 2000 元/吨。基本面方面，雨季来临需求减弱，钢厂开工率

变动不大，钢材社会库存止跌反弹，后期螺纹钢仍将承压，但价格已基本

挤出前期暴涨的投机泡沫，且期货贴水较大，期价下行空间有限，上行较

难，短期维持震荡观点；铁矿石走势将追随螺纹钢维持震荡偏弱行情。操

作上建议，螺纹钢建议可逢低轻仓做多，设好止损；铁矿石建议观望为主，

短期内可顺势少量偏空思路参与。 
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一、螺纹钢相关图表 
 

图 1 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 2 螺纹钢盘面利润 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1610 与现货基差 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5rb1605 与 rb1610 基差  图 6 rb1610 与 i1609 比价 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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图 7 Q235 方坯价格  图 8 20MnSi 方坯价格 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 9 热轧卷板现货价格  图 10 废钢 6-8mm 现货价格 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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二、铁矿石相关图表 

 

图 1 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 2 铁矿石现货价格 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 4 进口盈亏 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5i1609 合约与现货基差  图 6i1605 与 i1609 基差 

-2 0

0

20

40

60

80

100

120

15/10 15/11 15/12 16/1 16/2 16/3 16/4

i1609基差

 

 

 

 

 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

15/10 15/11 15/12 16/1 16/2 16/3 16/4

i1605-i1609

 

数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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三 、螺纹钢主力合约成交持仓 
 

 

  

表1 上一交易日沪螺主力合约成交持仓（rb1610）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 同信久恒 590,556 46,907 1 永安期货 134,645 -7,502 1 方正中期 105,487 -1,754

2 海通期货 378,760 21,136 2 华泰期货 62,463 476 2 银河期货 93,620 -1,766

3 中信期货 342,059 37,403 3 海通期货 62,133 6,495 3 永安期货 71,149 4,665

4 国泰君安 322,831 -9,832 4 申万期货 55,078 2,562 4 国富期货 69,023 -24,011

5 上海中期 314,547 13,370 5 南华期货 52,575 7,055 5 海通期货 64,928 7,211

6 华泰期货 297,474 -5,105 6 国泰君安 48,714 -2,713 6 混沌天成 59,905 860

7 银河期货 283,464 15,373 7 中信期货 48,044 2,512 7 一德期货 58,243 -29,415

8 申万期货 268,019 -58,944 8 方正中期 43,246 2,765 8 中信期货 57,596 2,941

9 永安期货 243,407 -16,482 9 银河期货 38,828 -17,368 9 东证期货 57,322 2,384

10 东证期货 220,902 -4,274 10 广发期货 31,257 -190 10 华泰期货 48,548 8,666

11 国投期货 208,190 -91,809 11 东证期货 30,569 6,182 11 瑞达期货 42,684 5,192

12 方正中期 207,013 -13,149 12 格林大华 30,495 72 12 新湖期货 34,845 1,404

13 徽商期货 199,724 -20,947 13 鲁证期货 29,845 5,608 13 光大期货 33,585 1,043

14 南华期货 189,403 16,163 14 浙商期货 25,798 -4 14 南华期货 32,556 -4,304

15 广发期货 186,333 -25,220 15 一德期货 23,585 15,230 15 申万期货 31,372 7,725

16 中信建投 181,753 -6,015 16 宝城期货 21,856 -12,982 16 国泰君安 30,992 2,564

17 铜冠金源 158,560 -105,674 17 五矿经易 20,823 -4,110 17 浙商期货 29,590 4,002

18 浙商期货 154,968 -5,263 18 徽商期货 20,089 2,717 18 迈科期货 28,440 6,409

19 瑞达期货 149,628 -16,741 19 中信建投 19,849 -1,903 19 美尔雅 27,260 5,352

20 东吴期货 145,855 57,194 20 国投期货 19,632 3,520 20 宝城期货 27,098 2,265

819,524 8,422 1,004,243 1,433

数据来源：上期所、国都期货研究所

合计 合计

净多单增量 6,989
5,043,446 -171,909合计
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四 、铁矿石主力合约成交持仓 
 

 

 

表2 上一交易日连铁主力合约成交持仓（i1609）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 广发期货 116,126 -58,181 1 中信期货 49,006 11,120 1 方正中期 49,167 -44

2 银河期货 112,277 9,764 2 永安期货 48,334 -15,460 2 新湖期货 31,772 84

3 徽商期货 96,528 17,877 3 国泰君安 17,216 -208 3 银河期货 28,938 -2,061

4 中信期货 93,658 -16,673 4 银河期货 15,125 2,194 4 南华期货 28,213 -283

5 永安期货 81,037 13,775 5 国投期货 14,266 5,304 5 中投期货 17,946 3,461

6 国投期货 74,127 -1,175 6 徽商期货 13,929 7,181 6 国贸期货 16,619 -1,199

7 方正中期 67,724 24,055 7 方正中期 11,805 950 7 中信期货 16,273 -11,578

8 华泰期货 55,241 13,043 8 广发期货 10,800 945 8 国投期货 13,556 3,715

9 国泰君安 51,966 -2,275 9 华泰期货 10,761 -4,737 9 永安期货 12,713 4,327

10 海通期货 48,908 -20,679 10 海通期货 10,537 694 10 光大期货 12,708 -120

11 招商期货 47,694 19,126 11 东证期货 10,351 -949 11 建信期货 11,977 -426

12 光大期货 46,813 -2,404 12 安粮期货 10,037 -564 12 海通期货 11,650 848

13 申银万国 45,344 -10,839 13 山金期货 9,055 128 13 徽商期货 10,725 2,017

14 东证期货 39,603 -903 14 光大期货 8,927 1,453 14 安粮期货 9,607 -382

15 上海东亚 39,005 906 15 国贸期货 8,409 311 15 中粮期货 9,482 974

16 浙商期货 35,010 8,999 16 申银万国 7,741 -3,126 16 东证期货 8,455 2,444

17 东航期货 32,925 -715 17 中投期货 7,523 4,973 17 兴证期货 8,290 63

18 瑞达期货 31,173 11,798 18 浙商期货 7,231 -8,388 18 中钢期货 7,952 -8

19 中大期货 30,541 -719 19 混沌天成 7,045 360 19 申银万国 7,935 -4,042

20 英大期货 28,494 -11,071 20 长江期货 6,763 692 20 华闻期货 7,715 760

284,861 2,873 321,693 -1,450

数据来源：大商所、国都期货研究所

合计
合计 合计

净多单增量 4,323
1,174,194 -6,291
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分析师简介 

李梦杰，国都期货研究所黑色金属分析师，毕业于中国矿业大学（北京），获矿物加工工程硕士学位。主要

负责黑色金属的品种研究。持续关注黑色产业链，对煤焦钢产业链各技术、贸易环节均有较深的理解。擅长产

业链基本面研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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