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 投资建议 

周二，人民币黄金定盘价首次发布。根据上海黄金交易所周一公告，

上海金集中定价合约在 4月 19 日正式挂牌交易，首日交易早盘涨跌计算基

准价为人民币 257.97 元/克。沪金日内震荡，但在尾盘出现明显拉升，成

交量放大，并在夜盘维持高位，外盘贵金属也出现明显上涨。 

美国 3月营建许可和新屋开工数量均低于预期，环比 7.7%和 8.8%的跌

幅更是令市场意外。外媒称，美国楼市遇冷是其一季度经济增长大幅放缓

的迹象之一。美国将于 28 日公布一季度 GDP，市场普遍预期增速暴跌在所

难免，美联储最近一次议息会议在 26 日-27 日。 

此外，美股近期创下新高，但是市场看空情绪正逐渐升温，黄金作为

对冲尾部风险存在一定的配置需求，鉴于对美元走弱，联储加息延后的预

期，我们看多贵金属，建议偏多思路参与。 
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一、市场走势 

图 1 comex 黄金主力  图 2 comex 白银主力 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 3 沪金主力  图 4 沪银主力 
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图 5 外盘金银比价  图 6 美元指数 
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 二、宏观环境 

图 7 联邦基金利率  图 8 美国 10 年期国债收益率 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 9 标普 500 波动率指数  图 10 美国通胀 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 11 美国当周首请失业金人数  图 12 新增非农就业人数 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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 三、cftc 持仓及库存 

 

图 13 comex 黄金 cftc 持仓  图 14 ETF 持仓 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 15 上期所黄金库存  图 16 上期所白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 17 comex 黄金库存  图 18 comex 白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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