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 市场回顾 

贵金属先跌后涨，欧洲央行宣布扩大宽松后，欧元、黄金短线下跌，

但随后欧元兑美元开始走强，黄金重返高点。 COMEX 4 月黄金期货收涨

15.40 美元，涨幅 1.2%，报 1272.80 美元/盎司，重返逾 13 个月最高位附

近。COMEX 5 月白银期货收涨 0.214 美元，涨幅 1.4%，报 15.58 美元/盎司。 

 

 主要观点 

欧洲央行宣布扩大宽松，随后美元指数跳升，欧洲股市上涨，黄金价

格短线下挫，但随后形势开始逆转，欧元兑美元开始走强，一方面原因在

于德拉吉不会再进行降息；另一方面原因在于市场对于宽松的效果持怀疑

态度，欧洲股市大范围收跌，受此推动，黄金价格收复跌幅，并重返高位。

鉴于美元指数回落及避险的双重影响，建议贵金属维持偏多思路参与。 

 

 市场要闻 

欧洲央行：下调主要再融资利率 5个基点至 0%，预期为维持在 0.05%

不变。下调隔夜存款利率 10 个基点至-0.4%，符合预期。下调隔夜贷款利

率 5个基点至 0.25%，预期为维持在 0.3%不变。 

欧洲央行：从 4 月份起，将扩大 QE 规模至每月 800 亿欧元。将扩大

QE 范围，包括非银行企业债券。新的降息措施将于 3月 16 日起生效。计

划新的长期定向再融资操作（TLTRO II），为四年期，自 2016 年 6 月起推

出。新的四年期 TLTRO 利率可能与存款利率一样低。 
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一、市场走势 

图 1 comex 黄金主力  图 2 comex 白银主力 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 3 沪金主力  图 4 沪银主力 
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图 5 外盘金银比价  图 6 美元指数 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

 

 

600.0

700.0

800.0

900.0

1,000.0

1,100.0

1,200.0

1,300.0

1,400.0

15/3 15/5 15/7 15/9 15/11 16/1

COMEX黄金

10.0

11.0

12.0

13.0

14.0

15.0

16.0

17.0

18.0

19.0

15/3 15/5 15/7 15/9 15/11 16/1

COMEX白银

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

300.0

15/3 15/4 15/5 15/6 15/7 15/8 15/9 15/10 15/11 15/12 16/1 16/2

SHFE黄金

0.0

500.0

1,000.0

1,500.0

2,000.0

2,500.0

3,000.0

3,500.0

4,000.0

4,500.0

15/3 15/4 15/5 15/6 15/7 15/8 15/9 15/10 15/11 15/12 16/1 16/2

SHFE白银

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

15/3 15/4 15/5 15/6 15/7 15/8 15/9 15/10 15/11 15/12 16/1 16/2

金银比价

90.0

92.0

94.0

96.0

98.0

100.0

102.0

15/7 15/8 15/9 15/10 15/11 15/12 16/1 16/2 16/3

美元指数



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 7 

 

 贵金属晨报/期货研究

报告 
 二、宏观环境 

图 7 联邦基金利率  图 8 美国 10 年期国债收益率 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 9 标普 500 波动率指数  图 10 美国通胀 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 11 美国当周首请失业金人数  图 12 新增非农就业人数 
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 三、cftc 持仓及库存 

 

图 13 comex 黄金 cftc 持仓  图 14 ETF 持仓 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 15 上期所黄金库存  图 16 上期所白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 17 comex 黄金库存  图 18 comex 白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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分析师简介 

廖鹏程，国都期货研究所股指期货分析师，西南财经大学硕士学位，主要负责股指期货的研究。 

 

国都期货研究所简介 
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野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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