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模拟钢厂利润继续下行 矿螺走势震荡 

关注度：★★ 

 行情综述 

昨日矿螺波动不大，螺纹钢下跌 12 元，跌幅 0.62%，收于 1929 元/

吨；铁矿石上涨 2元，涨幅 0.54%，收于 372.5 元/吨。前二十名会员持

仓变化方面，沪螺净多单微减，主力持仓变动不大；连铁多头主力增仓明

显，净多单增加 2.6 万手。 

 市场要闻 

【海南出台去库存新政 暂停部分新建商品房用地和规划审批】 

海南省 23 日发布《关于加强房地产市场调控的通知》，提出努力将商

品住宅库存降至合理区间。对该省商品住宅库存消化期超过省平均水平的

市县，暂停办理新增商品住宅（含酒店式公寓）及产权式酒店用地审批，

暂停新建商品住宅项目规划报建审批。 

【印度对中国冷轧不锈钢板发起反规避调查】 

中国商务部：印度商工部近日发布公告，对来自中国大陆、台湾地

区、韩国、欧盟、南非、泰国和美国的冷轧不锈钢板启动反规避立案调

查，调查期为 2014 年 7 月～2015 年 9 月。 

 操作建议 

当前矿螺价格反弹持续了一段时间，市场对于未来上方空间有所分

歧，而钢厂方面开工率仍然没有出现回升，但对于开工率回升这点来说，

市场的观点较为一致。这就使得当前螺弱矿强的情况仍将持续，模拟钢厂

利润持续降低，也符合我们前期对螺纹钢市场利润下降的判断。操作上建

议前期铁矿多单继续持有，关注当前区间运行情况，突破可适当加仓。 
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一 、螺纹钢相关图表 
 

图 1 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 2 螺纹钢盘面利润 

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

3300

14/08 14/10 14/12 15/02 15/04 15/06 15/08 15/10 15/12 16/02

北京 上海 杭州

  

 

 

 

 

 

 

-200

-100

0

100

200

300

400

14/08 14/10 14/12 15/02 15/04 15/06 15/08 15/10 15/12

螺纹钢盘面利润

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1605 与现货基差 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 rb1605 与 rb1609 基差  图 6 rb1605 与 i1605 比价 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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二 、铁矿石相关图表 

 

图 1 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 2 铁矿石现货价格 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 4 进口盈亏 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 i1605 合约与现货基差  图 6 i1605 与 i1609 基差 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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三 、螺纹钢主力合约成交持仓 
 

表1 上一交易日沪螺主力合约成交持仓（rb1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 上海中期 332,391 -195,648 1 中信期货 55,202 9,274 1 永安期货 97,553 5,080

2 申万期货 314,530 -32,706 2 永安期货 46,993 798 2 方正中期 83,591 -5,547

3 光大期货 262,973 -36,425 3 五矿经易 45,873 302 3 南华期货 48,029 -1,552

4 海通期货 253,426 -126,272 4 一德期货 45,166 1,208 4 中信期货 46,574 6,207

5 中融汇信 156,542 -60,163 5 宏源期货 44,791 5,513 5 银河期货 41,302 -4,009

6 国泰君安 144,484 -88,724 6 方正中期 43,510 2,798 6 申万期货 41,093 -1,802

7 中信期货 124,291 -116,306 7 国泰君安 39,013 -3,849 7 东证期货 37,497 -1,106

8 国投期货 112,986 -37,210 8 瑞达期货 38,590 -1,629 8 鲁证期货 37,101 1,317

9 东证期货 98,292 -79,268 9 申万期货 35,887 -4,974 9 中粮期货 36,016 1,358

10 广发期货 98,277 -45,395 10 南华期货 35,231 -2,013 10 东海期货 32,865 -34

11 方正中期 73,329 -62,884 11 广发期货 30,518 -1,036 11 道通期货 28,655 3,037

12 新湖期货 70,988 -10,479 12 银河期货 26,971 -2,086 12 海通期货 28,167 -39

13 银河期货 58,291 -6,670 13 东航期货 26,295 -884 13 国泰君安 25,755 -2,321

14 永安期货 51,666 -85,698 14 鲁证期货 24,497 3,396 14 招商期货 25,061 -740

15 瑞达期货 50,361 -9,865 15 华泰期货 23,643 45 15 光大期货 24,225 697

16 同信久恒 47,440 -49,726 16 海通期货 23,166 -1,539 16 徽商期货 23,070 -83

17 鲁证期货 43,425 -26,946 17 中国国际 19,191 356 17 中大期货 19,818 -285

18 招商期货 42,316 -13,792 18 北京首创 18,963 975 18 国海良时 17,288 -353

19 华泰期货 41,414 -36,934 19 中大期货 18,436 159 19 华泰期货 15,212 -563

20 一德期货 39,196 -7,209 20 招商期货 18,026 1,660 20 迈科期货 15,196 11,689

659,962 8,474 724,068 10,951

数据来源：上期所、国都期货研究所

合计 合计
合计 2,416,618 -1,128,320

净多单增量 -2,477
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四 、铁矿石主力合约成交持仓 
 

表2 上一交易日连铁主力合约成交持仓（i1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 冠通期货 462,716 104,984 1 永安期货 101,065 19,635 1 光大期货 55,221 2,749

2 海通期货 427,303 27,151 2 中信期货 54,011 8,246 2 鲁证期货 44,088 4,024

3 东证期货 405,413 50,522 3 银河期货 39,045 14,529 3 永安期货 39,683 13,755

4 安粮期货 264,680 77,624 4 东证期货 35,459 7,343 4 银河期货 30,373 9,226

5 银河期货 261,923 -39,282 5 国泰君安 32,282 3,544 5 中信期货 27,525 -8,943

6 华安期货 191,860 -182,405 6 徽商期货 31,280 12,056 6 道通期货 23,470 1,216

7 海证期货 183,813 62,743 7 一德期货 30,935 7,656 7 国泰君安 22,746 3,438

8 广发期货 168,504 -40,816 8 海通期货 30,815 -1,696 8 方正中期 22,500 628

9 信达期货 159,412 -5,476 9 申银万国 30,100 -498 9 东海期货 21,710 2,650

10 中信期货 150,897 -5,048 10 华泰期货 29,209 -3,780 10 江苏东华 19,789 4,587

11 徽商期货 130,531 21,077 11 南华期货 26,351 -541 11 招商期货 17,581 -4,698

12 永安期货 114,072 -2,192 12 招商期货 20,368 88 12 宏源期货 17,038 451

13 一德期货 81,606 11,276 13 宏源期货 19,231 1,139 13 弘业期货 16,189 730

14 华泰期货 73,585 -15,449 14 中粮期货 16,563 -765 14 中钢期货 15,482 24

15 招商期货 72,652 36,714 15 方正中期 15,988 1,494 15 兴证期货 15,030 996

16 国投期货 68,779 -7,277 16 北京金鹏 15,365 -1,051 16 东证期货 14,956 3,294

17 申银万国 59,891 -34,454 17 广发期货 13,129 445 17 中国国际 14,906 -450

18 国泰君安 58,652 -53,532 18 五矿经易 13,073 156 18 中粮期货 14,804 2,179

19 宏源期货 53,318 639 19 瑞达期货 12,050 -574 19 海通期货 13,289 2,259

20 英大期货 39,966 13,259 20 中州期货 12,029 -2,742 20 南华期货 12,963 479

578,348 64,684 459,343 38,594

数据来源：大商所、国都期货研究所

合计 合计

净多单增量 26,090
合计 3,429,573 20,058
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