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 市场回顾 

贵金属冲高回落，尾盘一度大幅下跌，但随后收复部分跌幅，截止收

盘，COMEX 2 月黄金期货收跌 8.00 美元，跌幅 0.7%，创一周最大单日美元

和百分比跌幅，报 1098.20 美元/盎司。COMEX 3 月白银期货收跌 0.006 美

元，跌幅 0.5%，报 14.094 美元/盎司。 

 

 主要观点 

贵金属近期表现较为良好，若黄金再次触及 120 日均线，可以选择将

前期多单进行减仓。我们维持避险需求推升贵金属需求的观点，但是考虑

到即将到来的联储议息会议，黄金价格可能受到小幅打压。 

此外，我们对外围市场越来越担忧，2016 年全球股市大跌，而近期巴

克莱计划退出澳大利亚、韩国、马来西亚市场，考虑到前期大型投行的裁

员信息，我们认为外部金融环境倾向于恶化，市场的波动性可能在未来加

大，若黄金出现回调，依然建议在 1080 美元区域买入，目标价位在 1115

美元。 

 

 市场要闻 

暗示宽松，德拉吉称政策立场需要在 3月重新审视。 

美国 1月 16 日当周首次申请失业救济人数 29.3 万，预期 27.8 万，

前值 28.4 万修正为 28.3 万。 

美国 1月 9日当周续请失业救济人数 220.8 万，预期 225.0 万，前值

226.3 万修正为 226.4 万。 

 

欧洲央行：维持主要再融资利率 0.05%不变，符合预期。 

欧洲央行隔夜存款利率-0.3%不变，符合预期。 

欧洲央行隔夜贷款利率 0.3%，预期 0.3%，前值 0.3%。 
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一、市场走势 

图 1 comex 黄金主力  图 2 comex 白银主力 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 3 沪金主力  图 4 沪银主力 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 5 外盘金银比价  图 6 美元指数 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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 二、宏观环境 

图 7 联邦基金利率  图 8 美国 10 年期国债收益率 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 9 标普 500 波动率指数  图 10 美国通胀 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 11 美国当周首请失业金人数  图 12 新增非农就业人数 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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 三、cftc 持仓及库存 

 

图 13 comex 黄金 cftc 持仓  图 14 ETF 持仓 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 15 上期所黄金库存  图 16 上期所白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 17 comex 黄金库存  图 18 comex 白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
 

  

0.0

50,000.0

100,000.0

150,000.0

200,000.0

250,000.0

300,000.0

15/1 15/3 15/5 15/7 15/9 15/11

非商业多头 非商业空头 非商业净多

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

650.0

700.0

750.0

800.0

14/12 15/2 15/4 15/6 15/8 15/10 15/12

SPDR黄金 SLV白银(右）

0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

15/2 15/3 15/4 15/5 15/6 15/7 15/8 15/9 15/10 15/11 15/12 16/1

上期所黄金库存

0.0

100,000.0

200,000.0

300,000.0

400,000.0

500,000.0

600,000.0

700,000.0

800,000.0

900,000.0

15/2 15/4 15/6 15/8 15/10 15/12

上期所白银库存

40,000.0

40,500.0

41,000.0

41,500.0

42,000.0

42,500.0

43,000.0

15/2 15/4 15/6 15/8 15/10 15/12

comex黄金库存

140,000,000.0

145,000,000.0

150,000,000.0

155,000,000.0

160,000,000.0

165,000,000.0

170,000,000.0

175,000,000.0

180,000,000.0

185,000,000.0

190,000,000.0

15/2 15/4 15/6 15/8 15/10 15/12

comex白银库存



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  7 / 7 

 

 期指晨报/期货研究

报告  
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廖鹏程，国都期货研究所股指期货分析师，西南财经大学硕士学位，主要负责股指期货的研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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