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钢材生产利润改善 钢厂开工率大概率回升 

关注度：★★★ 

 行情综述 

昨日矿螺上冲后回落，收盘涨跌幅不大，螺纹钢收于 1740 元/吨；铁

矿石收于 300.5 元/吨。前二十名会员成交持仓方面，沪螺空头减仓，多

头增仓，净多单增加 1.4 万手；连铁持仓成交变化不大。 

 市场要闻 

【环保部将按季公开长期超标国控企业】环保部部长陈吉宁要求，一

季度前完成对国控“高架源”全部安装在线监控设备，并实时公开监测数

据，对不能达标排放的企业停产整治。强化信息公开，环境保护部将按季

度向社会公开长期超标的国控企业名单，接受公众监督。 

【中国 2015 年钢材出口创历史纪录】海关数据显示，中国 12 月钢材

出口环比增长 11%至 1,066 万吨，创出历史第二高纪录，全年出口量飙升

20%至 1.124 亿吨，刷新历史最高纪录。 

【中国 12 月铁矿石进口量创纪录高位】据海关数据，中国 12 月铁矿

石进口环比增长 17%，至 9627 万吨。全年铁矿石进口量增长 2.2%，总计

为 95272 万吨。 

【铁矿石价格暴跌 鞍钢考量 20 亿美元澳洲铁矿前景】据外媒，鞍钢

的合作伙伴--少数股股东澳洲 Gindalbie Metals 称，鞍钢聘请了第三方

对澳洲卡拉拉铁矿进行可行性评估，并警告称如果鞍钢决定不继续注资，

该项目可能破产。  

 操作建议 

矿螺基本面方面变化不大，当前市场关注的焦点在于钢厂是否会继续

提高开工率，期价走势也临近关键点位。我们计算的钢厂生产利润已接近

历史高位，并且从公布的钢厂盈利比例来看，回升幅度较大。所以，我们

判断钢厂开工率将持续升高，螺纹钢价格将持续承压。铁矿石方面，普氏

价格持续回落，国内港口库存升至 9997 万吨，逼近 1亿吨大关，价格压

力巨大。操作上，建议矿螺前期空单可适当减仓，螺纹钢关注 1750 位

置，若突破确认则前期空单止盈。铁矿石若回升至 310 一线止盈，关注

300 一线，突破可适度加仓。。 
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一 、螺纹钢相关图表 
 

图 1 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 2 螺纹钢盘面利润 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1605 与现货基差 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 rb1605 与 rb1609 基差  图 6 rb1605 与 i1605 比价 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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二 、铁矿石相关图表 

 

图 1 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 2 铁矿石现货价格 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 4 进口盈亏 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 i1605 合约与现货基差  图 6 i1605 与 i1609 基差 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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三 、螺纹钢主力合约成交持仓 
 

表1 上一交易日沪螺主力合约成交持仓（rb1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 申万期货 407,885 -222,932 1 华泰期货 82,417 -2,455 1 申万期货 106,706 10,197

2 上海中期 357,759 -105,660 2 永安期货 53,656 -2,083 2 永安期货 93,424 -32,227

3 国泰君安 312,572 -92,764 3 中信期货 48,585 1,881 3 国贸期货 72,800 590

4 海通期货 240,611 -167,372 4 混沌天成 46,808 -3,195 4 银河期货 70,490 3,987

5 铜冠金源 226,292 44,016 5 方正中期 46,753 -2,805 5 方正中期 68,511 -1,343

6 中信期货 128,289 -79,594 6 瑞达期货 44,527 -2,370 6 中信期货 66,437 260

7 中融汇信 114,322 -51,597 7 申万期货 43,833 -458 7 一德期货 57,374 -11,793

8 光大期货 106,708 -23,869 8 国泰君安 43,185 -5,224 8 华泰期货 54,170 199

9 永安期货 104,924 -5,483 9 南华期货 38,564 -1,111 9 海通期货 38,976 -3,155

10 东证期货 93,149 -70,269 10 银河期货 36,492 -2,021 10 国泰君安 36,657 -4,416

11 国投期货 75,932 -7,511 11 海通期货 34,540 804 11 东海期货 33,423 -262

12 迈科期货 50,375 -56,149 12 倍特期货 32,832 -146 12 鲁证期货 31,437 -622

13 信达期货 47,605 -34,329 13 广发期货 29,357 -1,748 13 瑞达期货 30,001 -397

14 方正中期 45,272 -43,419 14 光大期货 27,598 -3,110 14 信达期货 27,747 229

15 同信久恒 42,302 -45,241 15 宏源期货 26,356 -1,112 15 国海良时 26,652 -539

16 徽商期货 41,363 -25,274 16 国投期货 26,347 86 16 东证期货 24,633 -1,499

17 华泰期货 40,800 -55,913 17 一德期货 26,045 -1,306 17 兴证期货 23,157 -1,331

18 国联期货 40,206 15,006 18 中国国际 25,218 -1,134 18 中国国际 21,046 -2,196

19 新湖期货 39,405 -387 19 华信万达 24,190 3,028 19 金瑞期货 20,582 -537

20 浙商期货 38,972 -16,872 20 浙商期货 23,453 -6,028 20 徽商期货 20,523 -38

760,756 -30,507 924,746 -44,893

数据来源：上期所、国都期货研究所

合计 合计
合计 2,554,743 -1,045,613

净多单增量 14,386
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四 、铁矿石主力合约成交持仓 
 

表2 上一交易日连铁主力合约成交持仓（i1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 银河期货 154,887 28,016 1 中信期货 41,673 6,520 1 永安期货 59,247 5,460

2 海通期货 141,247 4,046 2 一德期货 37,490 -9,858 2 海通期货 48,393 2,883

3 安粮期货 138,818 115,695 3 申银万国 36,127 -399 3 银河期货 44,151 11,609

4 东证期货 129,081 -32,470 4 永安期货 34,580 86 4 光大期货 39,883 -2,867

5 广发期货 81,271 -1,901 5 方正中期 30,921 2,163 5 浙商期货 26,398 -564

6 华安期货 80,828 -41,574 6 银河期货 30,905 -3,502 6 中信期货 26,300 -2,095

7 华泰期货 79,541 21,703 7 信达期货 25,603 402 7 国泰君安 23,865 -171

8 徽商期货 77,603 8,478 8 宏源期货 24,584 8 8 国海良时 21,296 -152

9 海证期货 67,678 27,440 9 国泰君安 24,324 9,173 9 东吴期货 20,870 1,881

10 永安期货 54,522 25,069 10 徽商期货 18,731 1,455 10 国贸期货 20,248 -5

11 中信期货 44,209 -34,851 11 倍特期货 18,492 -1,615 11 新湖期货 19,682 1,310

12 一德期货 42,879 26,756 12 东证期货 17,061 1,904 12 东证期货 19,294 4,353

13 国投期货 41,476 -93,424 13 混沌天成 16,684 -540 13 宝城期货 18,886 -374

14 方正中期 37,468 -1,073 14 招商期货 16,520 1,432 14 徽商期货 18,835 -2,690

15 国泰君安 34,732 -6,547 15 华泰期货 16,478 3,239 15 大越期货 17,251 176

16 大地期货 32,817 3,944 16 海通期货 15,412 1,260 16 华泰期货 16,844 -7,802

17 申银万国 32,149 -25,016 17 东方汇金 12,844 -497 17 中粮期货 15,339 380

18 宏源期货 28,648 -4,894 18 冠通期货 12,340 -1,886 18 兴证期货 15,167 388

19 光大期货 26,110 2,175 19 建信期货 12,070 110 19 中信建投 14,088 -614

20 新湖期货 24,758 9,425 20 光大期货 11,872 443 20 方正中期 13,212 -2,019

454,711 9,898 499,249 9,087

数据来源：大商所、国都期货研究所

合计 合计

净多单增量 811
合计 1,350,722 30,997
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