
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 7 

 

 贵金属晨报/期货研究

报告 
 

  
 

 

 

 

 

报告日期 2016-01-12 

 
研究所 

廖鹏程 

股指期货分析师 

执业证书编号：F0306044 

投资咨询从业资格号：Z0011584 

010-84180311 

liaopengcheng@guodu.cc 

黄金小幅回落 偏多思路参与 

关注度：★★★ 

 市场回顾 

贵金属价格由高位回落，日内震荡走低。COMEX 2 月黄金期货收跌 1.70

美元，跌幅 0.2%，报 1096.20 美元/盎司，连续第二个交易日收跌。COMEX 

3 月白银期货收跌 0.052 美元，跌幅 0.4%，报 13.866 美元/盎司。 

 

 主要观点 

上周市场整体交易逻辑在于预期外事件的大幅增加，从而避险需求大

幅增加。新年第一周全球股市开启暴跌模式，而中国股票市场正处于本次

下跌的中心，全市场的避险情绪大幅回升。一方面中东局部紧张使得市场

投资者情绪偏于紧张；另一方面股票市场近期的下跌事前并无明显征兆，

事件叠加后黄金价格大幅走高。 

我们看到非农就业数据过后，黄金价格出现了企稳回升。这部分表明

近期市场关注重点并非联储是否继续加息，因为一季度整体数据受天气影

响较大，而联储官员的预期也表明第二次加息可能出现的时点在二季度后，

所以当前市场交易逻辑仍然在于避险。汇率大幅波动向其他资产进行传递

后，影响市场整体不确定性加大，为对冲这部分不确定性，黄金短期仍然

具有走强基础，建议偏多思路参与。 

 

 市场要闻 

WTI 2 月原油期货下跌逾 1.2 美元，跌幅超过 3.6%，刷新十二年低点

至 31.89 美元/桶；布油下跌逾 1.5 美元，跌幅超过 4.4%，刷新 1月 7 日

以来低点至 32.42 美元/桶。 

美国 12 月就业市场状况指数(LMCI) 2.9，预期 0.0，前值由 0.5 修正

为 2.7。 

 

 

。 
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一、市场走势 

图 1 comex 黄金主力  图 2 comex 白银主力 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 3 沪金主力  图 4 沪银主力 
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图 5 外盘金银比价  图 6 美元指数 
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 二、宏观环境 

图 7 联邦基金利率  图 8 美国 10 年期国债收益率 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 9 标普 500 波动率指数  图 10 美国通胀 
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图 11 美国当周首请失业金人数  图 12 新增非农就业人数 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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 三、cftc 持仓及库存 

 

图 13 comex 黄金 cftc 持仓  图 14 ETF 持仓 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 15 上期所黄金库存  图 16 上期所白银库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 17 comex 黄金库存  图 18 comex 白银库存 
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廖鹏程，国都期货研究所股指期货分析师，西南财经大学硕士学位，主要负责股指期货的研究。 
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