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	市场对于进口数据乐观解读   不宜追多

	市场回顾
	
	收盘
	结算
	涨跌
	持仓变化

	
	沪铜1311
	51510
	51140
	+1530
	+2824

	
	沪铝1311
	14255
	14250
	+55
	-378

	
	沪铅1309
	14080
	14035
	+145
	-2

	
	沪锌1311
	14650
	14625
	+105
	+48

	现货价格
	品种
	最低最高（元/吨）
	涨跌
	升贴水

	
	铜 
	51500-52050
	↑1000 
	level/b200

	
	铝 
	14210-14270
	↑20 
	c20/b40

	
	铅 
	13890-14010
	↑60 
	c60/b60

	
	1#锌 
	14700-14770
	↑60 
	b60/b130

	基本面
	资讯
	· 7月份中国未锻造铜及铜材进口同比增幅12%，达2012年5月以来最高水平，废铜进口35万吨，高与上月34万吨的水平。
· 海关数据显示，7月份出口同比增长5.1%，进口增长10.9%，市场预期分别为3%和2.1%。

	
	库存
	LME铜库存    597575吨     -4025吨          

	技术分析
	方向
	下降趋势中的反弹周期

	
	压力/支撑
	阻力位52500元

	国都解析
	在经过了连续几日的窄幅波动后，沪铜今日跳空高开并大幅上涨，开盘不久后很快就突破了徘徊了一个多月的平台的上沿。今日沪铜的大幅上涨是因为，市场对于7月份贸易数据以及7月份进口铜数量创14个月来新高的乐观解读。事实上，进口的增加并不是因为国内需求的转好，而是因为前期沪伦比价的恢复使得进口窗口打开，导致6月、7月、甚至我们预计8月的进口量都会处于高位。进口的增加对目前处于淡季的现货市场带来的是供应压力，所以我们坚持沪铜价格将回落的观点。鉴于明天将公布7月份宏观经济数据，建议继续保持观望，不宜追多，等待市场回归理性后做空机会的出现。
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