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	伯南克讲话提振市场情绪  沪铜强势反弹  

	市场回顾
	
	收盘
	结算
	涨跌
	持仓变化

	
	沪铜1311
	50700
	50300
	+2320
	-25774

	
	沪铝1310
	14400
	14385
	+165
	-2434

	
	沪铅1309
	13950
	13920
	+120
	+42

	
	沪锌1310
	14785
	14755
	+275
	-4446

	现货价格
	品种
	最低最高（元/吨）
	涨跌
	升贴水

	
	铜 
	50600-50900
	↑1350 
	level/b120

	
	铝 
	14400-14460
	↑90 
	c25/b35

	
	铅 
	13770-13890
	↑50 
	c55/b65

	
	1#锌 
	14620-14740
	↑170 
	c85/b45

	基本面
	资讯
	· 美联储6月的会议纪要打压了短期缩减刺激措施的预期，伯南克讲话中的鸽派用词直接。
· 印尼央行将基准利率上调50个基点至6.5%，上调幅度超过市场预期。

	
	库存
	LME铜库存 645175吨    -825吨               

	技术分析
	方向
	短期震荡，中期下跌

	
	压力/支撑
	阻力位51500元

	国都解析
	伯南克讲话透漏出放缓退出QE的节奏，这与前期释放出来的信息相悖，超出市场预期。另外昨天公布的6月份贸易数据大幅低于预期，随后政府释放出保增长的声音。在市场经过了较大的跌幅之后，数据不好、QE退出早已是预期之内的事情，此类利空消息对市场的边际效用已经很小，市场已经产生了“免疫力”。当市场跌到某种程度、市场看空的声音越来越一致时，此时出现预期之外的利好会对市场的效用很大。我们认为今天市场的反应是经历了长时间的低位盘整后市场对于利好过分解读而引起的一次非理性上涨。沪铜来讲，现货商在5万元以上接货意愿很弱。建议短期观望为主，等待价格和市场情绪回归理性。
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