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【行情回顾】      

本周由于端午节假期的缘故，内盘只有两个交易日，假期期间国内外公布的一系列宏观数据均显示出经济疲软，伦铜最低触及一个多月以来的低点，最低价逼近7000美元。受其影响，本周四沪铜开盘则跳空低开，打破了徘徊了一个多月的震荡区间，交易重心下移到52000元之下。
【宏观经济因素】

1、 欧美经济形势

继上周公布的5月份非农就业数据之后，本周公布的申请失业金人数继续向好，表明就业市场稳步改善。美国劳工部本周四公布，美国6月8日当周首次申请失业金人数大幅减少1.2万人，至33.4万人，低于预期的34.5万人，前值为34.6万人。这是该数据连续第二周下降，并回落至近五年低位。
美国就业市场的稳步改善引发市场对美联储退出量化宽松政策的担忧，近期热钱撤退新兴市场的迹象愈发明显。新兴市场的股票市场开始新一轮的暴跌，此外，新兴国家的货币也急速贬值。全球的金融格局正在酝酿转变，全球系统性风险进一步加大。
二、中国经济形势

针对5月份疲软的宏观经济数据，各大机构相继下调中国经济增长预期。世行将中国2013年的经济增长预期由之前预计的8.4%下调为7.7%。另外，包括摩根斯坦利、瑞士银行集团以及巴克莱银行在内的几大投行也纷纷下调了中国经济增长预期。中国经济下行风险进一步加大。
【现货行情】
现货市场，沪期铜重挫，保值盘大量涌出，交割前隔月价差逐步扩大至400元/吨左右，加之沪伦比值大幅回升，进口铜盈亏窗口打开，持货商大幅调降升水出货，现铜供应充裕，品牌多样，升水一路下降，周后全线贴水出货，投机商择机入市，下游逢低补库，逢低成交改善，但市场仍以谨慎为主基调。

图 1： LME三月铜升贴水                            图 2： 上期所铜升贴水 
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本周现铜升水幅度较上周有所下降。

图 3： LME三月铜价格与库存                               图 4： 上期所铜价格与库存
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与上周库存量相比，本周LME库存增加至618075吨；上期所库存亦小幅增加1938吨至183410吨。
图 5： LME三月铜注销仓单                                 图 6： 上期所和LME库存  [image: image5.png]= LMEREE R S (T, )
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LME市场注销仓单占比与上周基持平，维持在36%左右。
【后市展望】

端午节假期期间，公布了5月份的经济数据，无论是进出口数据、还是工业生产、投资数据均显示相比于4月份，5月份经济显现出明显的回落态势。虽然近期各大铜矿减产对价格有一定的支撑，但是铜贸易融资去杠杆化使得保税区铜库存不断涌入国内市场，现货市场的供应局面明显缓解，现货升水大幅走低并呈现出供大于求的状态。操作上，建议中长线单子维持空头思路。
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