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多重利空来袭 沪铜放量下跌
【市场回顾】
	品种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	结算
	涨跌

	沪铜1305
	58010
	58050
	57220
	57620
	57610
	-1080

	沪铝1305
	15010
	15040
	14890
	14965
	14935
	-125

	沪锌1305
	15855
	15875
	15525
	15640
	15670
	-260

	沪铅1304
	15150
	15150
	15020
	15040
	15060
	-235


  注：涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价
【国都视点】
美联储会议纪要显示未来可能提前放缓或停止购买资产，引发投资者的担忧，隔夜伦铜继续收跌，跌破8000美元。沪铜今日低开低走，早盘快速下跌后全天窄幅低位震荡。今日商品期货均是一片绿行情，工业品的跌幅较农产品更大。短期消息来看，主要是因为昨天国内外利空一起出击，国内方面国务院为调控房市出台房五条，国际方面美联储隔夜发表1月议息会议纪要，暗示可能会提前退出QE。这两个重磅消息短期内触发了投资者的悲观情绪。目前市场上利空的成分偏多，一是美元持续反弹，二是国内方面两会前的利多政策处于真空，三是铜的下游消费在节后并未如节前预期的得到改善，库存量仍很大。所以，支撑之前我们一直看多的下游消费改善的因素在逐渐削弱。而即将迎来两会，在这之前还有一个多星期的交易时间，鉴于当下没有明显的利多信号释放，而利空占主导下，我们建议在两会前、未有重大消息面期间，短线参与为主，企稳后逢低可适量买入。
【资讯及现货市场】
----市场资讯
1、 美联储联邦公开市场委员会（FOMC）周三公布了1月议息会议纪要。纪要表明，仍维持超低利率直到就业出现明显复苏，但显示更多的联储官员希望提前结束QE，引发市场担忧情绪。此前，美联储在去年12月份的会议上将每个月的资产收购规模由400亿美元提高到了850亿美元，并在1月份的会议上维持不变，同时还承诺将在失业率高于6.5%、中期通胀率低于2.5%时，继续将联邦利率维持在当前接近于零的低位。此次会议纪要显示，在1月底的会议上，多位成员表示需在就业完全好转之前就逐步缩小QE规模，鸽派和鹰派在这一问题上已经产生了尖锐的矛盾。联储表示，将在此后3月份的下一次FOMC会议上，对政策沟通效果作进一步评估。
2、 国务院总理温家宝20日主持召开国务院常务会议，研究部署继续做好房地产市场调控工作，扩大个人住房房产税改革试点范围令市场对中央对房地产调控可能再度加码的预期提高。
3、 国际铜业研究组织（ICSG）数据显示，2012年1-11月全球精炼铜供应短缺513000吨，而2011年同期，全球精炼铜市场为供应短缺260000吨。
4、 世界金属统计局（WBMS）数据显示，2012年全球铜市供应过剩66000吨，而2011年全球铜市供应过剩244000吨。2012年全球精炼铜产量较上年增长2.9%至2044万吨，西班牙和印度产量显著增加，但智力产量减少19万吨。2012年全球铜消费量为2054.8万吨，中国表观消费量增加92.5万吨至884万吨，约占全球需求的43%以上。
5、 工信部日前就进一步加强有色金属工业节能减排工作提出意见。意见指出，“十二五”期间淘汰电解铝落后产能90万吨，铜（含再生铜）冶炼80万吨，铅（含再生铅）冶炼130万吨，锌（含再生锌）冶炼65万吨。2015年底前，再生有色金属产量达到1200万吨，其中再生铜、再生铝、再生铅产量占当年铜、铝、铅产量的比例分别达到40%、30%、40%。
6、 欧洲最大的铜冶炼厂Aurubis表示，部分矿产商同意部分铜精矿加工精炼费（TC/RCS）高于1月敲定的2013年基准价格，1月敲定的2013年基准铜精矿TC/RCS分别为每吨70美元和每磅7美分，但实效仅为6个月。现货市场方面，TC/RCS持续上涨，冶炼厂目前采购标准为每吨80美元和每磅8美分。
7、 LME最新铜库存为412950吨，注销仓单为27100吨，注销占比为6.56%。
----现货价格
	品种
	最低-最高（元/吨）
	涨跌
	升贴水

	铜 
	57100-57500
	↓750 
	c250/c150

	铝 
	14530-14580
	↓165 
	c165/c115

	铅 
	14800-14900
	持平 
	c300/c200

	1#锌 
	15300-15400
	↓200 
	c320/c220

	0#锌 
	15350-15450
	↓200 
	c270/c170
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