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宏观面利好  螺纹钢后市逢低做多
【市场回顾】
图表 1：螺纹钢期货1305合约日K线图                               [image: image1.png]



据来源:博弈大师  国都期货

本周螺纹钢疲弱的供需基本面仍然没有得到改善，但市场乐观情绪弥漫，受中央政治局会议强调要保持宏观经济政策的连续性和稳定性和国内制造业PMI好转影响，螺纹钢期货出现大幅上涨，突破前期压力位3600，本周螺纹钢主力合约1305收于3656元/吨，上涨161元，上涨幅度4.61%。
图表 2：钢铁价格指数                               [image: image2.emf]120
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据来源:国都期货

本周钢材现货市场需求依旧疲弱，市场成交清淡，但受到螺纹钢期货的提振，现货市场出现拉涨行为，但由于没有实体需求的支撑，下游观望情绪依然较浓，周内Myspic国内钢材价格综合指数133.4，环比上周下跌0.19% %，环比上月下跌2.73%%，较去年同期相比下跌14.94%%；螺纹钢指数为144.6，环比上周下跌-0.40% %，环比上月下跌5.57% %，较去年同期下跌17.43%。                         

【国都视点】

中国制造业数据好于预期，本周中共中央政治局会议强调要保持宏观经济政策的连续性和稳定性，受以上消息鼓舞，A股大涨，带动螺纹钢期货出现一波上涨，目前市场情绪比较乐观，再加上近期即将召开中央经济工作会议，市场对中央出台利好政策充满预期，螺纹钢期货的涨势或将延续。相比于期货市场的上涨，螺纹钢供需基本面并未发生变化，仍处于消费淡季，北方资源南下对南方螺纹钢价格形成压力。供应方面，中钢协最新公布的数据显示11月份下旬粗钢产量仍然位于195万吨的高位，产量居高不下，而最新公布的1-11月份房地产投资累计增速同比增长16.7%，较去年同期的同比增速32%有较大回落，房地产调控政策近期仍未出现松动迹象，房地产行业对螺纹钢的需求减弱。由于螺纹钢期货的上涨，钢贸商试图拉涨现货价格，但下游接货并不积极，观望情绪较浓，整个现货市场以维稳为主，钢厂方面调价以下调为主，铁矿石价格试图跟涨现货，唐山钢坯价格上涨60元，供需面的疲弱将会抑制钢价的走势。

目前宏观消息面利好螺纹钢期货，后期螺纹钢期货仍将上涨，但实体面的疲弱将会抑制钢价的上涨，投资者可逢低做多，关注3700一线附近的压力情况。
【原材料价格】
本周原材料价格继续下跌。唐山150方坯报价3050元/吨，本周价格上涨60元；上海二级冶金焦报价1470元/吨，与上周持平；青岛港印度粉矿价格865元/吨，较上周上涨15元；唐山铁精粉价格975元/吨，较上周下降25元。
图表3  青岛港印度粉矿价格                         图表4  唐山铁精粉价格[image: image3.emf]青岛港印度粉矿价格
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数据来源：国都期货                                  数据来源：国都期货
图表5  唐山方坯价格                               图表6  上海二级冶金焦价格 [image: image5.emf]唐山150方坯价格
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数据来源：国都期货                                  数据来源：国都期货
【钢厂调价信息】
据我的钢铁网统计数据，本周共有17家钢厂调整了钢材出厂价格，其中1家维持价格不变，2家钢厂在周中上调出厂价格，其余14家均下调了建材的出厂价格，总体上本周钢厂调价以下调价格为主。其中，东北地区调幅最小，在20-30元/吨；中南和西南地区钢厂价格紧跟其后，为30-100元/吨；华东地区下调幅度相对较大，为8-200元/吨。本周有5家下调幅度达到100元/吨的钢厂。
【钢材社会库存】
图表 5：钢材社会库存                              [image: image7.emf]400
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据来源:Mysteel  国都期货

截至12月7日，全国主要城市螺纹钢库存为503.81万吨，与上周相比，本周全国螺纹钢库存增加5.43万吨，增幅为1.09%；与去年同期（2011-12-16）相比，增加20.23万吨，同比增幅为4.18%，增幅较上周有所扩大。进入刚才传统消费淡季，下游建筑工地开工率不高，螺纹钢库存仍将保持在高位。
【粗钢产量】
中国钢铁工业协会公布的最新数据显示，11月下旬钢协会员单位粗钢日产164.1万吨,旬环比增加0.5%，全国预估日产量为195.99万吨，旬环比增加0.4%。
图表 6：中钢协粗钢旬产量                             [image: image8.emf]中钢协粗钢日产量
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据来源:中钢协 国都期货
此前数据显示，11月中旬重点大中型企业粗钢日均产量为163.28万吨，旬环比下降0.3%；预估11月中旬全国粗钢日均产量为195.18万吨，旬环比下降0.25%。粗钢产量近期维持在195万吨左右，市场供应压力依然存在。
【市场资讯】
1、国家电力监管委员会日前发布的调度口径数据显示，截至11月28日，11月全国月累计发电量同比增长7.41%，这是今年以来的最高增速。

2、最新数据显示，中国钢铁行业在今年的前10个月中，经营亏损月份达到了6个月，刚好占60%，仅3、4、5、10月有1%不到的微利，累计亏损34亿元。这表明，投资收益已经难掩钢铁行业实际亏损的困境。

3、中共中央政治局１２月４日召开会议，会议提出，要保持宏观经济政策的连续性和稳定性，着力提高针对性和有效性，适时适度进行预调微调，加强政策协调配合。

4、包括银行、券商在内的多家机构预测的结果显示，11月人民币新增贷款预计在5000-5500亿元左右，持平或略高于10月份的信贷水平。

5、巴西矿业巨头淡水河谷公司计划将2013年资本支出削减至163亿美元，较2012年下降24%，原因是全球经济增长放缓及铁矿石价格大幅下滑促使其重新审视扩张计划。
6、2012年1-11月份，全国房地产开发投资64772亿元，同比名义增长16.7%，增速比1-10月份提高1.3个百分点。

7、2012年11月份，全国居民消费价格总水平同比上涨2.0%。其中，城市上涨2.1%，农村上涨1.9%；食品价格上涨3.0%，非食品价格上涨1.6%；消费品价格上涨1.9%，服务项目价格上涨2.3%。1-11月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨2.7%。11月份，全国居民消费价格总水平环比上涨0.1%。其中，城市上涨0.1%，农村上涨0.2%；食品价格上涨0.4%，非食品价格持平；消费品价格上涨0.3%，服务项目价格下降0.3%。
8、北京时间12月7日消息，美国劳工部宣布，美国11月非农就业人数环比增加14.6万人，预期环比增加8.0万，10月非农就业由环比增加17.1万人下修为环比增加13.8万，9月非农就业人数由环増14.8万人下修为13.2万人。美国11月失业率7.7%，为自2008年12月以来最低，预期8.0%，10月失业率为7.9%。美国劳工部表示，飓风桑迪“没有大幅影响”11月就业数据。
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