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需求淡季 螺纹钢后市难言乐观
【市场回顾】
图表 1：螺纹钢期货1305合约日K线图                               [image: image1.png]



据来源:博弈大师  国都期货

本周螺纹钢疲弱的供需基本面仍然没有得到改善，市场情绪比较悲观，螺纹钢期货周一至周四连续四个交易日下跌，周五小幅收涨。螺纹钢主力合约1305本周收于3495元/吨，下跌76元，下跌幅度2.13%。
图表 2：钢铁价格指数                               [image: image2.emf]120
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据来源:国都期货

本周钢材现货市场需求疲弱，受天气转冷影响，市场成交清淡。周内
Myspic国内钢材价格综合指数133.6，环比上周下跌1.52%，环比上月下跌2.03%，较去年同期相比下跌14.84%；螺纹钢指数为145.2，环比上周下跌2.81%，环比上月下跌5.36%，较去年同期下跌17.13%。                         

【国都视点】

本周铁矿石、钢坯、焦炭等有原材料出现小幅下跌，股市大盘跌破2000点，钢材期货和现货都出现了下跌。目前粗钢产量居高不下，供应压力仍在，市场情绪悲观，对后市信心不足，下游由于天气转冷进入需求淡季，建筑工地开工不足，虽然中央政府又批准了一些新的建设项目，但也只能是减缓钢价的下跌幅度，螺纹钢市场将呈现弱势震荡行情。从技术分析上来看，螺纹钢主力合约1305在跌破前期支撑位3540以后，后期走势仍将震荡走弱，操作上建议，短线背靠3500附近一线做空，中长期空单继续持有。
【原材料价格】
本周原材料价格继续下跌。唐山150方坯报价3020元/吨，本周价格下降80元；上海二级冶金焦报价1470元/吨，与上周持平；青岛港印度粉矿价格850元/吨，较上周下降10元；唐山铁精粉价格1000元/吨，较上周下降5元。截至11月30日，国内港口铁矿石库存总计8066万吨，较上周减少197万吨，总体库存持续下降，虽然矿石库存下降，但仍难以改善矿石价格稳中趋弱的价格走势。
图表3  青岛港印度粉矿价格                         图表4  唐山铁精粉价格[image: image3.emf]青岛港印度粉矿价格
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数据来源：国都期货                                  数据来源：国都期货
【钢厂调价信息】
据我的钢铁本周统计的21家钢厂调价信息显示，其中有19家不同程度的调整了建材出厂价格。有2家钢厂维持建材出厂价格不变。整体上全国各地区钢材出厂价格均以下调为主，其中，东北地区调幅最小，在20-30元/吨；中南和西南地区钢厂价格紧跟其后，为20-80元/吨；华东地区下调幅度相对较大，为4-200元/吨。本周有2家下调幅度达到100元/吨的钢厂。
【钢材社会库存】
图表 5：钢材社会库存                              [image: image5.emf]400
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据来源:Mysteel  国都期货

截至11月30日，全国主要城市钢材社会库存1195.45万吨，较上周环比增加2.78万吨；全国主要城市螺纹钢库存为498.38万吨，与上周相比，本周全国螺纹钢库存增加9.78万吨，增幅为2.0%；与去年同期（2011-12-9）相比，增加12.45万吨，同比增幅为2.56%，增幅较上周有所扩大。
【粗钢产量】
中国钢铁工业协会11月27日公布的最新数据显示，2012年11月中旬重点大中型企业粗钢日均产量为163.28万吨，旬环比下降0.3%；预估11月中旬全国粗钢日均产量为195.18万吨，旬环比下降0.25%。粗钢产量环比小幅下降，但钢铁产量依然居高不下，供应压力仍存。

图表 6：中钢协粗钢旬产量                             [image: image6.emf]中钢协粗钢日产量
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据来源:中钢协 国都期货
【市场资讯】
1、据华尔街日报报道，今年，世界各地钢铁厂的总产能为18亿吨，而他们接到的订货将只有15亿吨。钢铁业不仅没有进行行业整合并提高效率，反而在进一步扩大产能。据业内管理人士和行业咨询师们说，到2016年，全球预计将有约100座新建钢厂投产，其总产能约为3.5亿吨。越南、阿根廷、厄瓜多尔、秘鲁和玻利维亚的企业都在建造或计划兴建新的钢铁厂，他们都得到了各自国家政府某种形式的支持。

2、冶金工业规划研究院预计，2012年和2013年，我国粗钢产量将分别达到7.16亿吨和7.46亿吨。产量继续增长的同时，增速已开始回落。规划院预计，2012年和2013年我国消费铁矿石成品矿分别为10.67亿吨和11.1亿吨，分别同比增长4.6%和4.0%；而进口铁矿石需求量占比仍在60%以上，这一趋势在短期内还难以改变。

3、2013年中国经济的增长目标是目前市场舆论的焦点。获悉，2012年中央经济工作会议将于12月在北京召开，而市场关注的2013年中国GDP增速目标，或将设定为7.5%。
4、2012年11月，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.6%，比上月上升0.4个百分点。
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