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需求疲弱  螺纹钢弱势整理

【本周焦点】
1、市场聚焦美国财政悬崖及欧债问题

美国大选尘埃落定后，财政悬崖的解决进展便始终成为了市场最为关心的话题之一，美国联邦储备委员会主席贝南克周二发表讲话称，美国就业市场仍远未达到健康状态，暗示Fed 可能暂时还不准备缩减债券购买计划的规模。贝南克警告称，若美国国会没能达成预算协议，经济后果就会显现。他还称，Fed 没有足够能力在减支幅度过大的情况下遏制经济衰退。穆迪降法国AAA 评级一级至Aa1，评级展望维持负面，并且将其余三个欧元区AAA 评级国家德国、荷兰与奥地利的评级展望均仍列为负面，意味着今后将观察这些国家是否需要降级。当地时间11 月20 日，欧元区17 国财长会议在布鲁塞尔举行会议，就希腊援助问题商讨对策，但会议并未能就希腊问题达成一致，下周一欧盟财长会议将继续召开。从相关报道来看，欧元集团主席容克表示，欧元集团评估过多种选项，但需要做更多技术性的工作，欧元集团非常接近达成协议，欧元集团跟IMF 正在弥合有关希腊债务可持续性的分歧，不知道希腊的救助资金什么时候会发放。

2、汇丰PMI 初值向好

汇丰控股(HSBCHoldings)周四(11 月22 日)公布的数据显示，中国11 月制造业活动大幅好转，为13 个月以来首次重返50 水平上方。具体数据显示，中国11 月汇丰制造业采购经理人指数(PMI)预览值升至50.4，前值49.5。表明临近年末经济复苏动能持续增强，但因全球经济增长依然脆弱，因此对市场的提振力度较为有限，而且，PMI 数值的走好亦打压了市场对中国政府出台宽松政策提振经济的预期。

3、10 月粗钢产量增加 供给压力持续不减

从中钢协公布的11 月上旬数据显示，全国预估日产量为195.67 万吨，旬环比增1.61%。数据印证了此前市场忧虑，自9 月末以来，高炉开工率持续增加，目前已经超过90%，而数据显示，今年全国32 家钢厂有44 座高炉新增投产，新增产能5870 万吨，使得全社会总产能超过了9.3 亿吨。另外，尽管钢价多日盘整，但目前钢厂吨钢盈利仍远好于今年前三季度，因此在目前盈利空间下，除了例行检修或事故外，无论是民营钢厂还是国有钢厂均没有足够理由大规模停产检修，短期

内钢厂减产动力不会明显释放，12 月起高炉减产或将才会明显增加。综合来看，随着冬季传统淡季的到来，钢厂产能释放将继续拖累钢市，成为较大的一个不确定因素，后期关注淡季钢厂减产检修情况。
一、市场行情
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数据图表来源：文华财经
	期货： 本技术分析方面，从上图我们可以看到，沪螺纹在3670~3800 点区间（两蓝线之间）存在较大的阻力，首先，此区间是前期成交的密集区；其次，此区间有2012 年4~9 月此轮下跌黄金分割的0.382 倍及0.5 倍压力，此前经过2 个多星期的窄幅盘整后，承压回落下探；另外，目前各均线系统对价格形成压制，而MACD 指标来分析，绿柱有进一步放大的可能且快慢线角度向下倾斜，显示下跌动能并未消退，不排除再度弱势调整的可能；从近期走势看，沪螺纹会延续整理的走势，短期各均线形成压力，另外警惕行情再度回落，关注3500 点一带的支撑情况。


	

	

	

	

	


二、库存情况

库存方面，进入11 月份以后，重点城市建材社会库存的变化较小，暂时维持偏低的位置，截止11 月16 日螺纹社会库存为489.94 万吨。随着温度逐渐走低，各地采购需求均呈现弱势走低的态势，由此各地市场螺纹钢价格逐步走低，另外，河北钢铁年内第三度出台保价政策，经销商均不得低于限定价格销售，由此北京、天津两地价格跌势放缓。因此尽管市场库存量偏低，但在持续低迷的需求以及钢坯价格下探的影响下，建材价格难获得支撑，继续弱势下探。
三、策略参考

	综合来看，中国11 月汇丰制造业指数向好，表明临近年末经济复苏动能持续增强，但因全球经济增长依然脆弱，因此对市场的提振力度较为有限；目前市场的焦点主要仍在美国财政悬崖及欧债问题，忧虑并不能消除，因此投资者普遍保持谨慎观望的态度，行情也难获得指引；10 粗钢产量同比继续增加，钢厂产能释放将继续拖累钢市，成为较大的一个不确定因素，后期关注淡季钢厂减产检修情况；而随着传统淡季的到来，施工难度加大，房地产行业对钢材等原料的需求将进一步

减弱，因此，钢材市场需求真正好转恐怕只能等到明年的开春之后。需求萎缩、供给压力不减以及成本支撑趋弱就是目前钢市的基本面写照，预计沪螺纹会延续整理的走势，短期各均线形成压力，另外警惕行情再度回落，关注3500 点一带的支撑情况。
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