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【财经要闻】
1.央行：6月货币市场利率水平环比上升 
2.惠誉称2011年全球信贷增长放慢至4%,今年仍将进一步放缓 
3.澳大利亚TD-MI：7月通胀率环增0.2% 
4.中国企业负债占GDP比重达107% 预警实体经济
【宏观市场分析】
宏观数据前瞻：CPI或继续下滑 工业生产将企稳
从物价变动形势看，继上月CPI同比增速大幅回落后，在季节性规律作用下，CPI将继续大幅下降；受需求低迷和对经济前景信心的影响，PPI同比增速也继续回落。食用品项目价格波动较受当期因素影响。7月灾害天气较多，食用商品价格一改前期连续下降局面，出现企稳回升格局。2012年6月的CPI同比数据虽然回落较为迅速，但从环比数据上看，当月回落0.6，仍未脱离正常变动规律，甚至还在正常变动值的上方。受当期灾害性天气的影响，7月环比仍将在正常值上方。我们预计，当价格变动趋势回归正常后，CPI同比增速也将回归到一个较低的状态水平，但不会持续下降。

政策效应持续体现，工业生产将企稳

进入2季度后，工业生产实际上结束了自2010年以来的工业生产持续下滑态势，表现为工业生产当月同比持续回落态势终结。持续2年的工业生产回落格局，是中国经济转型和结构调整的反映。工业生产企稳，表明中国经济转型进入关键时期。中国经济转型将会是一个长期过程，因此工业生产增速水平也将在目前水平在持续较长时间。
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