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【本周焦点】
大中钢企6月利润率再现负数 行业亏损面33.75%
钢铁行业经营状况继续恶化。《经济参考报》记者29日从中钢协权威人士处获悉，纳入钢协统计的大中型钢铁企业中，6月份盈利情况再度滑至“负数”，其中利润收入为-1.18亿元，月度销售利润率为-0.04%。

上述人士向记者透露，1至6月，大中型钢铁企业销售收入17957.5亿元，同比下降3.34%；利税392.58亿元，同比下降59.8%；利润23.85亿元，同比下降95.81%。行业亏损面扩大至33.75%，销售利润率为0.13%。

中钢协：钢铁主业上半年亏13亿 准备长期过冬
“钢铁行业苦日子才刚刚开始。”中钢协会长朱继民在30日召开的中国钢铁工业协会四届四次常务理事(扩大)会议上说。他向记者透露，上半年会员钢铁企业累计实现利润仅23.85亿元，同比大减95.81%。据内部测算，扣除投资收益，钢铁主业上半年实际亏损达13亿元。
温家宝：尽快推出一批民间投资参与的重点项目
国务院总理温家宝30日主持召开国务院常务会议，听取鼓励民间投资实施细则制定情况汇报，部署鼓励和支持企业加强技术改造工作。

会议指出，改革开放以来，我国非公有制经济从无到有、由小到大，快速发展，在经济社会发展中的地位和作用日益突出，已经成为促进经济发展、推动科技创新、调整产业结构、繁荣城乡市场、扩大社会就业的重要力量。坚持“两个毫不动摇”的方针，鼓励和引导民间投资健康发展，直接关系坚持社会主义初级阶段基本经济制度，关系维护平等保护物权的法律制度，关系真正建立公平竞争的市场环境，关系激发社会活力、促进社会进步。2010年《国务院关于鼓励和引导民间投资健康发展的若干意见》印发实施以来，特别是今年以来，各有关部门贯彻落实国务院部署，着眼于降低准入门槛、创造公平竞争条件，制定出台了42项“新36条”的实施细则。这些细则涉及与经济社会发展和人民生活相关的各行各业，在消除制约民间投资发展障碍方面迈出了实质性步伐。

中央政治局论经济 突出强调稳增长
中共中央政治局7月31日召开会议，分析研究上半年经济形势和下半年经济工作。中共中央总书记胡锦涛主持会议。

会议认为，今年以来，国际政治经济环境复杂多变，国内经济发展面临的困难增多。各地区各部门在党中央、国务院正确领导下，按照稳中求进的工作总基调，正确处理保持经济平稳较快发展、调整经济结构、管理通胀预期的关系，加强和改善宏观调控，加大预调微调力度，经济社会发展总的形势是好的。经济增速保持在预期范围之内，农业形势进一步向好，物价涨幅回落，经济结构调整继续推进，改革开放不断深化，城乡居民生活进一步改善，社会保持和谐稳定。同时，我国经济发展面临的国际环境仍然严峻，影响我国经济平稳运行的不利因素仍然较多，经济发展面临诸多困难和挑战。我们既要看到经济运行中的问题和风险，增强忧患意识，做好应对准备；也要看到经济发展的基本面是好的，切实增强责任意识，坚定做好经济工作的信心，促进经济保持平稳较快发展。

中国7月官方PMI为50.1% 创八个月以来最低
2012年7月，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.1%，比上月微落0.1个百分点，略高于临界点。

分企业规模看，大型企业PMI为50.3%，比上月回落0.3个百分点，中型企业PMI为50.2%，比上月上升0.2个百分点，均高于临界点；小型企业PMI为48.1%，比上月回升0.9个百分点，连续4个月位于临界点以下。

7月钢铁PMI为44.5% 为近5个月最低
8月1日，中国物流与采购联合会钢铁物流专业委员会发布7月钢铁行业PMI指数，7月份为44.5%，比上月回落4.7个百分点。主要分项指标中，新订单指数和新出口订单指数回落明显，产成品库存指数上升较多。

央行：继续实施稳健货币政策 适时适度加大微调
央行在2日公布的《2012年第二季度中国货币政策执行报告》中指出，当前，支撑中国经济平稳较快发展的基本面并未发生根本性变化，在宏观政策预调微调的协调配合下，中国经济有望继续保持稳定增长。但也要看到，全球经济复苏艰难曲折，国内结构调整和扩大内需任务仍然艰巨。中国经济总量已较为庞大，劳动年龄人口增长逐步放缓，资源环境约束渐趋增强，发展模式面临调整和转变，经济的潜在增长水平可能会经历一个阶段性放缓的过程。在保持经济平稳增长的同时，需要更加关注增长的质量和可持续性。
一、市场行情
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数据图表来源：文华财经
	期货： 本周期货市场走势仍然十分弱势，在周初延续上周市场的短暂反弹后，在PMI数据发布后出现明显跳水，同时配合上证A股的下跌，市场出现瀑布式下跌行情，但由于前期下跌空间已经较大，且下跌节奏过于迅速，市场在周五出现低开后的反弹。截止周五，RB1301收于3672点。
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数据图表来源：Mysteel
	现货方面： 现货方面本周出现部分市场反弹行情，但随着期货市场大幅下跌，现货市场也同步出现弱势走势，短期来看，市场供应压力仍然较大，虽然部分钢厂出现减产、检修计划，但形成对产量的影响仍需时日，同时炉料价格本周也出现连续下滑，市场对炉料价格走低也表示疑虑。本月份市场在钢厂减产和炉料风险释放的情况下会波动加大。


	

	

	


二、原料情况
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数据图表来源：国都期货公司
由于铁矿石采购热情不足，市场价格在周中短暂企稳后再次掉头向下，市场面临较大压力，钢厂方面对炉料采购热情十分低，特别是钢铁PMI指数显示，原材料库存已经创新低，这让炉料价格短期难有好转。
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数据图表来源：国都期货公司
焦炭市场继续弱势，焦炭期货整体也出现大幅下滑，在钢价无法有明显好转的情况下，焦炭市场也难有明显好转，后期仍将维持弱势。
四、库存情况
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数据图表来源：国都期货公司
    目前市场库存整体处于偏低水平，但在7月份钢厂加快转化的产成品将逐步向市场释放，在目前市场如此低迷的情况下，这必然对钢价形成进一步压制，后期市场变化将取决于需求的变化。
五、策略参考

	本周市场在短暂的反弹后再次出现大幅杀跌，之前我们讨论的产业内各种关系仍然维持不变，风险仍然在炉料方面释放，但由于临近底部，市场震荡幅度加大，后期市场波动将有所增加。
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