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【行情回顾】      
本周铜价先抑后扬。上半周期铜在西班牙债务危机恶化的影响下大幅走低，随着ESM有可能获得银行业执照以及欧洲央行和美联储进一步推出宽松政策的预期，铜价在下半周企稳反弹。本周沪铜主力合约CU1211收于54770元/吨，跌2.04%。伦铜电三收周五报于7566.25美元/吨，当周跌0.08%。
【宏观经济因素】

一、欧洲经济

欧债问题因德拉吉及德法领导人讲话，市场担忧情绪得到部分缓解。但目前看仍无实质进展，希腊退出欧元区概率正在提高，而西班牙陷入全面危机也近在咫尺。
二、美国经济

美国商务部说，美国经济第二季度增长1.5%，市场预期为1.4%。而一季度增长从1.9%修正至2.0%，二季度数据显示经济增长大幅放缓。个人消费指数从1.72%下跌到1.05%。库存贡献0.32%。美国商务部还修正了GDP历史数据。2010年GDP由3%下调到2.4%，2011年第三季度GDP由3.0%上调到4.1%。
【现货行情】

本周现货价格随期货大幅震荡。周五长江现货中间价与近月合约结算价相比升水155元/吨，本周平均升水水平为136元/吨。随着后半周铜价上扬，部分保值盘被套，导致现货供应减少，现货升水报价坚挺。但是下游接货仍按单采购，成交较为困难。

本周废铜价格维持稳定，佛山1#光亮铜本周均价为50260元/吨，佛山1#光亮铜均价与长江现货电铜本周平均价差为4690元/吨，上周为5050元/吨。电废价差的进一步缩窄令电铜废铜倒挂更趋严重，这也在一定程度上支撑了铜价。截至到本周五，伦铜库存当周累计减少2925吨至250300吨。伦铜注销仓单与库存比维持在20%附近。上海期货交易所铜库存当周累计减少4463吨，当周最新为156510吨；COMEX交割库当周库存减少95短吨，降幅趋缓，至48114短吨。本周保税区铜库存在60万吨左右，此前曾降至50万吨左右。
【后市展望】

由于目前市场对美联储继续宽松的仍有预期，议息会议结束前铜价料保持强势；笔者认为美联储8月份推出QE3概率较小，预期落空以及欧债危机并无实质改善可能令铜价回落。下周主力合约上行压力位56000元/吨，支撑位53500元/吨。操作上可维持震荡思路，高抛低吸。
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国都铜周报：铜价下跌后企稳，后市弱势震荡
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