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【财经要闻】
1. 欧元区7月Markit制造业PMI初值创37个月新低 

2. 欧盟官员表示希腊债务难以偿还，或需要进一步债务重组 

3. 美国7月里奇蒙德联储制造业进一步萎缩 

4. 美国7月Markit制造业PMI初值创2010年12月来最低水平 

5. 英国6月BBA房屋购买抵押贷款许可件数创逾10年新低 

6. 中国央行大幅下调人民币中间价 

7. 希腊总理萨马拉斯表示希腊今年经济萎缩幅度或超7% 

【宏观市场分析】
经济数据低位趋稳  底部渐渐接近
一、PMI数据开始回升

汇丰控股有限公司周二公布，7月份汇丰中国制造业采购经理人预览指数(PMI)升至49.5，6月份的终值为48.2。这项数据让人们可以略松一口气，这是中国经济软着陆的证据。尽管7月份数据较6月份反弹，却仍显示制造业活动连续第九个月萎缩，这表明中国制造业仍面临困境。虽然该数据表明此前采取的宽松措施开始起效，但7月份指数低于50暗示需求依然乏力，就业面临更大压力；这要求政府采取更多宽松政策来支持经济和就业增长。

二、6月出口值及进出口总值均创历史新高

海关统计，1至6月我国进出口总值13548.8亿美元，比去年同期增长43.1%。其中出口7050.9亿美元，增长35.2%；进口6497.9亿美元，增长52.7%；贸易顺差为553亿美元，下降42.5%。尽管面临的外部环境的风险在加大，进出口的数据并没有出现大幅的下滑。

三、信贷开始发力

7月前半月四大行新增人民币贷款500亿左右，这一投放量基本是上月同期的两倍。7月前半月新增贷款投放速度明显加快主要有两方面的原因：一方面是部分稳增长项目进入了放款期；另一方面6月四大行负增长的票据在7月也重新恢复性增长。6月份新增信贷9198亿元已超市场预期，较前月呈现明显增长态势，如果7月份能够继续保持增长，就可基本确认新增信贷进入上升通道。同时，稳增长导向使新增贷款中的中长期贷款占比明显回升，对于信贷结构的调整也是一个积极的信号。

四、通胀压力减小 货币政策或进一步宽松

目前来看，通胀压力进一步减轻，CPI持续下降，6月CPI同比增速更是创下2010年2月以来新低，为货币政策调整提供更大空间。中国央行在“稳增长”的背景下两次降息，两次下调存款准备金率，货币信贷增速稳步增加，并首次实施不对称降息以支持实体经济。我们认为下半年中国货币政策会继续通过适时适度降息、降准，扩大货币信贷投放，降低企业融资成本，加大金融对实体经济的支持力度。
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