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【财经要闻】
1. 温家宝：经济还没有稳定回升 困难可能还会持续 
2. 默克尔：增加监管成员国要求不做让步 希腊要遵守改革承诺 
3. 李克强: 坚持稳中求进的总基调 稳定经济增长 
4. 珠海拟为限购松绑 6小时内宣告夭折

【宏观市场分析】
二季度经济数据分析
从需求看，二季度消费回落，投资回升，外贸继续低迷。具体的，消费拉动3.0%，投资拉动5.0%，净出口拉动-0.4%。我们认为二季度需求方面有二点值得关注。一是消费增速的大幅回落。二是投资增速的大幅回升。从供给看，第一产业拉动0.4%，第二产业拉动3.8%，第三产业拉动3.4%。第二产业增速从一季度的9.1%下降至7.6%，主要原因是工业增加值增速大幅放缓，此外固定资产投资增速大幅回落背景下建筑业增速下降也有一定影响。第三产业增速从7.5%小幅回升7.9%，这一方面是房地产回暖的影响，一方面是社会消费品零售实际增速上涨对批发零售业和住宿餐饮业的打动。 

我们认为，下半年基建投资将继续提速，制造业投资有望底部反弹，房地产投资逐步趋稳，中国经济将在投资拉动下稳步回升。此外，经济回升中的主要风险点是外需，主要下行压力来自企业去库存。

基建投资带动固定投资趋稳。二季度固定资产投资累计实际同比较一季度仅下降0.2个百分点，且6月累计名义同比较5月略有反弹，主要原因是第三产业固定资产投资增速出现有所回升，与基建投资相关的固定资产投资恢复较快增长。综合来看，在“稳投资”政策方针下，固定资产投资目前企稳的可能性较大，且有望成为下半年经济企稳并温和回升的主要动力。
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