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【行情回顾】      
本周铜价弱势震荡，伦铜周五在美国非农就业数据的影响下出现回落。欧盟峰会的峰回路转让市场情绪开始好转，但铜的上涨在本周并未持续，各国央行的加息让投资者感觉到全球经济前景的黯淡，周五美国非农就业数据弱于预期，但未到引发美联储推出第三轮量化宽松(QE3)的程度，伦铜创一周新低。
【盘面情况】  
	上期所
	收盘价
	涨跌幅
	LME
	收盘价
	涨跌幅

	铜1210
	55720
	0.87%
	3月铜
	7527.5
	-2.72%


【宏观经济因素】

一、欧洲经济

数据编撰机构Markit周一(7月2日)公布的调查显示，欧元区6月制造业再次遭受沉重打击，企业正为最糟糕的情况未雨绸缪，裁员速度为两年半来最快。数据显示，欧元区6月Markit制造业采购经理人指数(PMI)终值为45.1，略高于预期的44.8，仍为2009年6月以来最低位。更令人担忧的是，欧元区6月就业指数降至46.7，为2010年1月以来最低，前月为47.1。这说明企业在加快裁员。

欧洲央行(ECB)周四(7月5日)宣布，调降基准利率25个基点至历史新低，符合市场预期。该行并将其存款利率调降至零，以帮助应对欧元区的债务危机，欧元区经济已在危机的拖累下深陷泥沼。欧洲央行宣布，调降基准再融资利率0.25%，至0.75%，为历史最低水平；该行一并将存款利率从0.25%调降至零，将边际贷款机制的利率从1.75%调降至1.50%。
二、美国经济

本周美国劳工部(DOL)周四(7月5日)公布的数据显示，上周美国初请失业金人数大幅温和走低，且低于预期。数据显示，美国6月30日当周初请失业金人数下降1.4万人，至37.4万人，预期为38.5万。与此同时，此前一周初请失业金人数修正后为38.8万人，初值为38.6万人。美国6月30日当周初请失业金人数四周均值下降0.15万人，至38.575万人。此前一周数据修正后为38.725万人，初值为38.675万人。另外，6月23日当周续请失业金人数上升0.4万人，至330.6万，预期为330.0万。此前一周的续请失业金人数被修正至330.2万，初值为329.6万。

美国劳工部(DOL)周五公布的数据显示，美国6月非农就业人数增幅不及预期，虽较上月略有改善，但仍维持单位数增长的态势，且失业率依然维持在8%上方，暗示美国经济复苏依然举步维艰。数据公布后，美元指数稳步上扬，突破83.00整数关口，创逾一个月新高。数据指出，美国6月非农就业人数增长8.0万人，预期增长9.0万人；5月非农就业人数修正后为增长7.7万人，初值为增长6.9万人；4月修正为增加6.8万，初值增加7.7万。与此同时，美国6月失业率持平于8.2%的水平，前值未作修正，仍为8.2%。
三、中国经济
今年6月份工、农、中、建四大银行新增贷款约1880亿元，较5月份的2500亿元大幅减少，这一数字显著低于此前市场的预期。根据四大银行新增贷款占全国新增贷款的比例推算，6月份全部新增贷款数量可能只有7000亿元左右，同样低于市场预期。

中国人民银行决定，自2012年7月6日起下调金融机构人民币存贷款基准利率。金融机构一年期存款基准利率下调0.25个百分点，一年期贷款基准利率下调0.31个百分点；其他各档次存贷款基准利率及个人住房公积金存贷款利率相应调整。

自同日起，将金融机构贷款利率浮动区间的下限调整为基准利率的0.7倍。个人住房贷款利率浮动区间不作调整，金融机构要继续严格执行差别化的各项住房信贷政策，继续抑制投机投资性购房。
【现货行情】

本周沪伦比值上升，进口铜持货商换现意愿减弱，现货报价持坚，周内贴水逐步收窄，升水铜已完全小幅升水报价，成交价完全站上56000元，持货商心态各异，中间商一度买现抛期活跃，下游周内接货意愿疲乏，多为按需接货，市场成交以中间套利商为主。
图 1： LME三月铜升贴水                            图 2： 上期所铜升贴水 
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数据来源：国都期货                                  数据来源：国都期货 

LME铜现货对三月期货本周小幅升水，升水幅度较窄，沪铜本周由于期货的上涨而现货跟涨幅度较弱一直保持贴水。
图 3： LME三月铜价格与库存                                 图 4： 上期所铜价格与库存
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本周LME库存下降而上期所均出现小幅上升，LME库存下降1175吨，上期所库存上升15795吨。
图 5： LME三月铜注销仓单                                 图 6： 上期所和LME库存
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LME市场本周注销仓单占库存比例在11%左右，占比比较稳定。
图 7： LME三月铜注销仓单                                 图8： 上期所和LME库存
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本周五沪伦比有所上升，进口亏损幅度有所减少。
【后市展望】

中国连续降息暗示下周公布的CPI及二季度宏观数据较低，欧盟峰会的炒作已经结束，西班牙国债收益率再度上破7%暗示欧债风险延续，美国非农就业数据不理想对铜价形成打压，而美联储未推出QE3，美元仍是避险需求的首选，美元指数呈现良好的上升势头，打压铜价。总体来看，我们预计至少7月份中旬之前，铜价维持弱势。操作手法上前期空单可继续持有，短线可震荡区间操作。
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国都铜周报：铜价下跌后企稳，后市弱势震荡
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