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【财经要闻】
1. 欧元区6月份PMI45.1 终值仍处3年以来最低 

2. 德国6月服务业经济活动9个月来首度陷入萎缩 

3. 高盛下调美国二季度GDP增速预期至1.5% 

4. 6月百城住宅均价9个月来首次止跌 

5. 国家发改委：节能环保产业可带动上万亿元投资 
【宏观市场分析】
PMI数据显示经济继续放缓 
7月1日中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布数据显示，6月中国制造业采购经理指数PMI为50.2，环比回落0.2个百分点。虽创今年新低，但月环比降幅已有所减小，且历史上6月份PMI往往会季节性回落，0.2个百分点的降幅小于历史降幅中值，反映出6月工业经济下滑的势头有所减弱，“稳增长”刺激政策或已起效。预计政策效果将会在三季度集中显现，同时经济有望触底回升。

分项指标来看，制造业生产需求仍然低迷，但下滑势头已有所减弱。新订单指数虽还在下滑，从上月的49.8跌至49.2，但跌幅较上月的4.7已大幅减少；同时，产成品库存指数也只是略有增加，从上月的52.2微升至52.3，增幅也大幅下降。在库存压力下，6月的生产量指数从52.9小幅下滑至52。生产增速放缓的同时，原材料库存下降的速度有所减缓，但采购量指数还在大幅下滑，反映出生产意愿仍然低迷，也印证了购进价格指数的加速下跌。

6月产品调查数据显示，制造业上中下游产品的景气度均维持跌势。中上游产成品库存仍在增加，更加制约了生产。与此同时，下游生产制成品的新订单指数再度回落，下游需求仍较低迷，生产指数也继续下跌。而在需求改善的预期下，产业集中度较低的中间品的生产相对更为积极，但产成品库存增速也相应加快。

从行业PMI来看，部分终端需求可见回暖。像新添样本行业铁路船舶航空航天运输设备制造业的景气度就大幅提升，从上月的44.6%上升至本月的56.2%，较上月提升11.6个百分点；新订单指数更是从上月的40.8%跃升至54%，提升13.2个百分点。此外，木材和家具制造、专业设备制造、通信设备计算机及其他电子设备、交运设备的新订单需求指数均较上月有所提升。稳增长的政策措施的效果已隐约可见。
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