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【财经要闻】
1．德国5月CPI年率增幅不及预期 

2．瑞信称中国政府或推2万亿规模刺激措施 

3．西班牙1-4月中央政府赤字占GDP的1.43%，符合预期 

4.美国4月芝加哥联储中西部制造业指数升至94.2 

5.我国将开展人民币对日元直接交易 

【宏观市场分析】
宏观环境综述
欧洲方面，债务问题以及疲弱的经济数据继续困扰欧元区。希腊大选之后政府组阁失败令市场一度担忧希腊会退出欧元区并对经济造成较大冲击，虽然最近的民意调查显示保守党依然占据优势，但优势并不明显，希腊6月中旬大选的最终结果仍然有一定的悬念。美国方面，近期美国的经济数据整体偏好，显示美国经济处于复苏状态，因此尽管第二轮货币量化宽松“扭曲操作”渐进尾声，但QE3却渐行渐远，美元走势强劲，建议后期关注美国房地产以及就业数据。      国内方面，国家统计局发布的4月经济数据显示经济仍然处于下行趋势中，尤其是工业增加值以及出口数据，下滑幅度非常大；这引起了市场广泛的担忧，政府也开始关注增长问题；5月18日央行下调存款准备金率0.5个百分点、温家宝：把稳增长放在更加重要的位置的讲话、发改委大量批准项目等一系列的措施来看，政府开始关注经济增长，并计划加大刺激性支出的力度。由于6月份是二季度的最后一个月，很有可能是政策的经济转折点，我们认为下半年国内经济状况将有所好转。 [image: image1.png]
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