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【财经要闻】
1. 美国5月NAHB房价指数升至5年高位 
2. 美国4月CPI年率上升2.3%，符合预期 
3. 美国4月零售销售增幅不及预期 
4. 欧元区第一季度季调后GDP初值季率持平，预期-0.2% 
5. 西班牙长期国债风险溢价14日创新高 
6. 法国第一季度GDP年率初值上升0.3%预期上升0.5% 
7. 希腊一季度GDP同比萎缩6.2% 
8. 德国第一季度季调后GDP初值季率上升0.5%，优于预期 
9. 德国5月ZEW经济景气指数为10.8，远逊预期 
10. 中国4月FDI同比降0.74% 连续6个月负增长

【宏观市场分析】
数据全面堪忧 存准刺激力度不够
投资增速持续下滑。1-4 月，固定资产投资（不含农户）同比名义增长20.2%，比1-4月累积增速小幅回落。房地产投资减速是投资减速的主要原因。消费再度走低。
4 月份社会消费品零售总额同比名义增长14.1%（扣除价格因素实际增长10.7%），增速比一季度微跌。总体消费不理想，家具建材消费继续放缓，家电和纺织服装、中西药品等季节性消费回升。

工业增加值大幅下跌。4 月份，规模以上工业增加值同比增长9.3%，比一季度大幅下跌。除个别行业外，绝大多数行业都出现增速下滑甚至负增长。发电量增速创新低，制造业陷入困境。

存款流失，信贷增速回落。4 月，存款减少4656 亿元，存款减少的主因是财政性存款增量减少. 新增信贷仅6818 亿元，低于预期。信贷增速放缓的原因是3 月冲量回落和银行为控制风险主动抑制信贷增长。5 月12日降准对增加流动性效果有限。

外贸大幅放缓。4 月，海关进出口总值同比增长2.7%；出口同比增长4.9%；进口同比增长0.3%，都大幅低于市场预期。欧债危机恶化对外贸的不利影响将持续。

虽然降了存准，但预调微调力度不足，经济继续探底。政府经济下滑的容忍度似在加大，市场期望的稳定出口、鼓励消费、刺激投资的政策都未兑现，近期发布的财政政策主要偏向中长期的调结构。预期经济还将继续放缓，制造业尤其困难。[image: image1.png]
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