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【财经要闻】
1. 美国4月PPI月率下降0.2%，年率上升1.9%，创09年10月以来最低 

2. 美国5月密歇根大学消费者信心升至4年高位 

3. 西班牙4月CPI月率上升2%，超出预期 

4. 2012年4月份，中国居民消费价格（CPI）同比上涨3.4% 

5. 中国4月工业生产者出厂价格指数(PPI)年率下降0.7%，前值下滑0.3% 

6. 央行决定从2012年5月18日起下调金融机构存款准备金率0.5个百分点 

7. 中国4月末新增人民币贷款6,818亿元，同比走高12.8%

【宏观市场分析】
4月经济数据放缓 货币政策开始放松
4月份中国经济增速大幅放缓，从工业增加值、银行贷款到外贸均出现放缓，给这一全球主要增长引擎将迅速复苏的期望泼了一盆冷水，并给北京带来压力，有必要果断地将政策转向刺激模式。
4月份经济数据大大低于预期，令市场大为意外。4月份工业增加值增幅从3月份的11.9%降至9.3%，为2009年5月以来的最低水平。这反映出中国经济增长的三大引擎──投资、消费和出口的普遍疲弱。发电量增幅降至0.7%。发电量常被认为能够反映中国工业领域的健康状况。政府两年来压缩房地产泡沫的行动也给经济活动踩了刹车。截至4月在建新房面积较去年同期下降7.9%。外部需求同样疲软。上周四的报告显示中国4月份出口同比增速从3月份的8.9%降至4.9%。对欧洲出口同比下降2.4%，尤其疲软。目前欧洲经济正处于困境中。
中国人民银行决定，从2012年5月18日起，下调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点，我们认为如果经济进一步糟糕，央行还会有进一步的动作。[image: image1.png]
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