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【财经要闻】
1．法国3月贸易赤字较去年同期缩窄 
2．欧盟官员表示西班牙料无法完成今年赤字削减目标 
3．德国3月进出口均升至记录水准 
4.EFSF：将向希腊发放42亿欧元救助资金
【宏观市场分析】
进出口数据持续偏弱
今天海关总署公布了4 月贸易数据（图表1）。当月出口1632.5 亿美元，同比增长4.9%（3 月8.9%），低于市场预期的8.5%和我们预期的8.0%；进口1448.3 亿美元，同比增长0.3%（3 月5.3%），大幅低于市场预期的10.9%和我们预期的11.2%。当月贸易顺差184.2 亿美元（3 月贸易顺差53.5 亿美元），高于预期。
出口继续放缓符合预期，低基数效应下进口仍然超预期放缓，彰显内需疲弱。4 月进口、出口同比增速分别较上月下降5 个和4 个百分点，显示进出口内在增长动能仍然偏弱。刨除季节性扰动来看，出口增速有所回升，进口增长则大幅回落：4 月份出口季调后双月环比折年增长33.8%，高于2 月份的-10.6%；进口季调后双月季环比折年率则从2 月份的30.1%显著下降至-48.3%，也显示进口增长动能不足。
4 月份加工贸易同比负增长加剧，季调后环比也进一步下跌，将对二季度加工贸易出口构成拖累，给二季度出口增长带来压力。日前闭幕的第111 届广交会的成交量同比环比均是负增长，季调后的PMI 新出口订单指数3、4 月份均出现下降，也表明二季度出口形势将较为严峻。从欧洲形势看，受法国和希腊选举影响,欧债危机的不确定性增加，欧洲经济陷入长期衰退的风险在加大，未来一段时间内中国对欧洲出口同比将维持低增长，也将拖累整体出口增速在2 季度继续放缓。再加上人民币实际有效汇率维持高位的影响，短期内出口增长难以显著反弹。[image: image1.png]
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