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【财经要闻】
1. 西班牙国债收益率再次攀升 

2. 中国3月贸易顺差53.5亿美元，好于预期 

3. 中日将在本月会商向IMF增资事宜
4. 周小川：温州金融改革重点在于减少管制
5. 欧元区4月投资者信心指数意外大跌 

【宏观市场分析】
外围宏观环境依旧堪忧 进出口数据如期回落 
欧元区4月投资者信心指数意外大跌。4月10日，市场研究机构Sentix公布数据，欧元区4月Sentix投资者信心指数为-14.7，预期为-8.1，前值为-8.2。其中追踪现况的分项指数降至-20.0，前值为-14.0。欧元区4月投资者信心指数终结此前三个月连续上升，并大幅下滑，显示投资者对未来的信心再受重挫。德国的Sentix指数下跌7点至-1。 

欧债危机阴云未散，第二季度尤其4月份是西班牙国债到期的重要时间窗口，目前西班牙10年期国债收益率已逼近6%的关口，显示市场担忧情绪重燃。就目前西班牙国债拍卖冷淡的情况来看，我们不排除西班牙可能会寻求国际援助，但我们认为西班牙度过债务难关仍是大概率事件，期间难免会经历投资信心大幅波动的阵痛，预计第二季度后投资信心会趋于稳定且有明显改善。
近期美国经济数据也有反复，伯南克讲话认为美国经济仍面临较大风险，近期高风险资产大幅回落。由于外围环境不是很乐观，中国进出口数据回落基本在预期之内。海关总署网站：1-3月，进出口总值8593.7亿美元，同比增长7.3%；出口4300.2亿美元，增长7.6%；进口4293.5亿美元，增长6.9%；累计贸易顺差为6.7亿美元。3月，进出口总值为3259.7亿美元，增长7.1%；出口1656.6亿美元，增长8.9%；进口1603.1亿美元，增长5.3%；当月贸易顺差53.5亿美元。经季调的3月我国进出口、出口和进口的同比增长速度分别为7.2%、9.8%和4.6%。  [image: image1.png]
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