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【财经要闻】
1.
加拿大2月总体CPI和核心CPI上升

2.
美国2月份预售屋销量下降1.6%

3.
英国2月份零售额环比下降0.4%

4.
欧洲央行撤出4000亿欧元救市资金

5.
印度央行拟实行宽松的货币政策

6.
希腊新财长宣誓就职 首两月财赤较去年减半

【宏观市场分析】
复苏与转型需要提高通胀容忍度
从近期的宏观经济形势来看，国际经济复苏的格局有所转变，美国在未来稳步复苏基本确定，经济数据表现较好，而欧债危机近期渐渐淡出投资者的视野，欧洲金融银行业渐渐稳定，市场情绪也有所改善。而新兴经济体近期虽然纷纷下调了经济增长预期，但同时也逐步展开货币政策放松的操作，经济增速仍会保持较快，因此全球经济在中期向上的趋势是大概率事件。

国内方面，宏观经济调控仍将持续，尽管很多经济数据指标都预示着经济增速明显放缓，但这轮宏观经济调控更多是以经济转型为目的，而不是过去经常出现的经济过热背景下的周期性调控，因此我们面临的形势可能会更加复杂，央行的政策也一直较为谨慎，但有一点可以肯定的是像2009年那种大规模的刺激政策不会再出现了。基于中期全球经济向上，国内经济调控持续的大背景，中期 CPI尽管会面临上涨的压力但波幅会收窄。

今年管理层提出的工作目标是将CPI控制在4%，但随着原油和农产品价格的高企，这一目标目前来看存在着较大的实现难度，CPI今年可能会呈现“前低后高”的走势。CPI上涨最直接的后果是居民生活成本的增加，对居民的消费不利。但从另一方面来看，CPI并不是越低越好。因为商品、服务价格不断走低将使企业效益下降，从而造成就业机会减少、居民收入下降、市场消费不足等一系列问题，整个国民经济体系将陷入一种互相牵制的非良性循环中。适度温和的通胀是有利于经济增长的，特别在我国经济转型持续推进的背景下，各方对于正常通胀的态度应当更从容一些，因为把通胀和经济转型联系起来看，只有先容忍合理的通胀使转型成功，才有回过头来控制通胀的底气。。[image: image1.png]
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