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【财经要闻】
1． 美国2月新屋开工意外下滑，但营建许可小幅好于预期 
2．希腊经济2012年将衰退4.5% 
3．意大利总统称紧缩措施的实施将使该国2012年面临困难 
4．英国2月CPI年率增幅创2010年11月以来新低
【宏观市场分析】
3月CPI或小幅上涨
统计局14日公布的50个城市主要食品价格显示，3月上旬蔬菜价格大幅上升，水产品价格上升显著，猪肉价格大幅回落，其他肉类价格小幅下降，粮油和水果运行平稳。蔬菜类和水产品类占CPI食品的比重分别为9%和7%，肉类约占23%。从3月上旬情况看，CPI食品价格环比基本持平，不过3月CPI翘尾因素达2.0%，预计3月CPI同比增速或回升至3.4%。
今日发改委上调成品油价格每吨600元。总体来看，此次调价符合预期，我们关注调价对物价的影响。我们认为成品油调价的短期影响不大，因为燃料油占CPI中的权重较小，影响有限；长期来看，可能会存在一定影响，因为成品油价格会影响到诸多经济领域的成本，可能会通过价格传导影响PPI，从而传导至CPI。不过我们预计目前通胀处于下行轨道的趋势还不太可能会因为这两次成品油价格上调而发生改变，且目前国际原油价格已趋于稳定。若未来伊朗问题以及国内食品价格无突发性因素冲击的情况下，今年通胀下行的趋势将为油价改革提供较好的条件。
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