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【本周焦点】
11月我国粗钢产量为4988.3万吨 同比降0.2%

11月CPI同比上涨4.2% 创年内新低

11月下旬粗钢日产量预估为168.52万吨

一、市场行情
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	期货：本周螺纹1205合约围绕4150点窄幅震荡，螺纹钢期货1205合约几乎没有什么亮丽表现，受此影响，5月螺纹成交量出现锐减，较上周大幅减少192.5万手至276万手；持仓量减少将近2万手至65.8万手，收盘价仅较上周小幅上涨6点至4169点。 
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	现货：国内市场建筑钢材价格弱势盘整，整体出现小幅下跌。分地区来看，东北地区全面入冬后已无实际成交出现，受制于钢厂成本偏高，价格基本无变化；华北、西北地区的下游需求明显减弱，再加上当地经销商降低库存的意愿愈发强烈，导致现货价格出现下跌，其中华北地区的跌幅尤为明显，而华东和西南地区则因资源紧俏而导致价格坚挺，部分小幅上涨。整体看来，本周需求减少的趋势异常统一，无非是南方地区需求下滑的速度尚缓，这也导致南、北地区主流市场的价差进一步拉开，以沈阳、天津、上海为例，二级螺纹钢主流价格分别在4000、4050（过磅）和4270元/吨，因此北方资源南下存在绝对优势，但北方风、雪、雾等恶劣的气候条件导致运输周期被拉长，故南方市场的库存压力仍然不大。 



	


二、本周焦点

统计局最新数据显示，11月国内钢材产量7010万吨，同比增长7.8%；1-11月国内钢材产量81014万吨，同比增长13.1%。另据路透社消息称，11月我国粗钢产量为4988.3万吨，同比减少0.2%；当月日均粗钢产量为166.3万吨，环比下降5.7%。

2011年11月份，全国居民消费价格总水平同比上涨4.2%。其中，城市上涨4.2%，农村上涨4.3%；食品价格上涨8.8%，非食品价格上涨2.2%；消费品价格上涨5.0%，服务项目价格上涨2.4%。全国居民消费价格总水平环比下降0.2%。其中，城市下降0.2%，农村下降0.2%；食品价格下降0.8%，非食品价格上涨0.1%；消费品价格下降0.2%，服务项目价格下降0.3%。1-11月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨5.5%。

综合媒体消息，中钢协统计数据显示，中国11月下旬重点统计会员企业粗钢日均产量为150.26万吨，旬环比增长1.25%；预估11月下旬全国粗钢日产量为168.52万吨，旬环比增长1.29%。

三、原料情况

本周国内铁精粉市场涨跌同存，钢材市场的弱势下行暂未对其造成较大影响，因此整体走势依然趋于平稳。本周局部地区由于钢厂入市补库之举，一度出现地区性上涨；而下游需求较为不济的地区，价格应市出现松动。本周唐山地区66%铁精粉湿基不含税出厂不带票价940-950元/吨；邯邢局66%碱性铁精粉干基不含税价1145元/吨；武安64%碱性铁精粉湿基不含税出厂960-970元/吨，较上周上涨10元/吨；
本周进口矿价格整体呈现上涨的态势，周初在三大矿山招标上涨的带动下，市场价格上涨明显。目前63.5/63%印粉主流146美元/吨，较上周持平；52/53%印粉92美金/吨，较上涨上涨3美金；PB粉139美元/吨，较上周同期上涨2美金；63%巴粗上涨1个美金，目前为139美元/吨。
本周焦炭市场整体稳定，成交稍有好转，焦化厂焦炭库存略降，价格变动不明显。山西二级冶金焦主流1730-1760元/吨；准一级冶金焦1820-1880元/吨，均为出厂含税价；一级冶金焦为1910-1970元/吨，为车板含税价；河北二级冶金焦邯郸1850-1860元/吨，唐山1850-1900元/吨，到厂价；
四、库存情况

	　
	本周库存
	上周库存
	环比
	上月库存
	上月同比
	去年同期库存
	年同比

	螺纹
	485.93 
	483.61 
	2.32 
	614.32 
	-128.39 
	416.56 
	69.37 

	线材
	97.171 
	90.481 
	6.690 
	91.472 
	5.699 
	98.759
	-1.588 


综上所
五、策略参考

	钢价在经历了前期大幅杀跌之后，考虑到经济增速和通胀双双趋势性回落，货币政策有持续放松的可能。2012年又是地方政府换届后的第一年，地方投资冲动仍存，投资增速不会出现明显的下滑。因此，预计年前钢价向上和向下的空间均有限，总体上继续呈现震荡筑底格局，真正好转要到明年一季度。操作上建议在4000至4200间日内短线操作，向上突破4200点则择机做多，跌破4000点则择机做空。
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